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1- Introducao

0 Relatorio Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
referente ao més de novembro de 2023 apresenta as operagoes dos ativos alocados em fundos de
investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2023.

0 Relatorio tem por finalidade demonstrar o cenario econémico, as informacgdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em
consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que
compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pro-
Gestdo. Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de
Investimentos, detalhando os ativos financeiros que a compoe, os indicadores de desempenho e
gerenciamento de riscos, levando em consideracdo o cenario econémico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no ambito do Regime
Proprio de Previdéncia:

e Portaria 1.467/2022,do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os parametros e as
diretrizes gerais para organizacdo e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia
social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em
cumprimento a Lei n® 9.717, de 1998, aos arts. 1° e 2° da Lei n° 10.887, de 2004 e a Emenda
Constitucional n° 103, de 2019.

e Politica Anual de Investimentos - PAI 2023.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de
Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pro-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018.
Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel IlI.

0 Pro Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de
gest3o adotadas pelos RPPS. E a avaliagdo por entidade certificadora externa, credenciada pela
Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar
sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das ag6es, nos respectivos niveis
de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

Em novembro, os juros globais de longo prazo tiveram queda substancial, refletindo a evolugdao mais
construtiva do cenario nos EUA e o aumento da expectativa de que Banco Central norte americano
(“Fed”) tenha encerrado o ciclo de alta de juros. Com isso, os indices de acdes globais apresentaram
valorizacdo, ao passo que o dolar perdeu forca frente as demais moedas. No Brasil, a curva de juros
acompanhou a queda dos juros futuros globais. O Real se valorizou frente ao dolar e o Ibovespa
encerrou o més com desempenho positivo.

0 més representou alteracdo na dindmica da economia global. Apds o seminario de Jackson Hole no
final de agosto, os bancos centrais globais vinham com uma mensagem Unica, que se manutengao
das taxas de juros no patamar elevado em que se encontram por um bom periodo. Desde entdo, alguns
desenvolvimentos macroeconomicos merecem atencao.

A conjuntura internacional mostrou evolugdo mais positiva no més passado. A inflagdo teve um
resultado favoravel mantendo a tendéncia de desinflacdo. A expectativa é de que a inflacdo siga nessa
trajetoria de desaceleragdo nos proximos trimestres, retornando para niveis compativeis com a meta
em 2025.

Sobre a atividade, é fato que o crescimento do PIB dos EUA foi forte no terceiro trimestre e deve
seguir firme no quarto trimestre, com essa resiliéncia ao longo do ano sendo um fator de surpresa.
No entanto, os sinais recentes mostram moderacgao, inclusive no mercado de trabalho. A expectativa
é de que os dados se mantenham nessa tendéncia, e o enfraquecimento da atividade va ficando mais
claro nos proximos trimestres.

A atividade segue mostrando crescimento moderado ao redor do mundo, embora alguns sinais de
enfraquecimento do mercado de trabalho estejam mais evidentes nas economias desenvolvidas. Nos
EUA, apd6s o bom desempenho do PIB do terceiro trimestre, a pressdo dos juros mais altos sobre os
consumidores e a volta do pagamento dos empréstimos estudantis sugerem certa acomodacgao do
consumo. Na Zona do Euro, a deterioracao da economia da Alemanha e a fraqueza da atividade
industrial se destacam. Na China, o governo segue introduzindo estimulo através de uma politica
monetaria, crediticia e fiscal cada vez mais agressiva. No entanto, os dados de atividade seguem sem
mostrar reagao.

Em termos de PIB, tivemos um terceiro trimestre muito firme nos EUA, com o consumo crescendo a
taxas ainda muito acima do que se considera como potencial da economia. As indicagdes do quarto
trimestre apontam que o ano de 2023 termina com uma velocidade de crescimento mais préxima a
1,0%, evidenciando uma desaceleracdao frente aos trimestres anteriores. Na Europa, esse
desaquecimento da sinais desde o inicio do ano, puxado primeiramente pela fraqueza global de
manufaturas e pela parte de servigos, numa manifestagdo de politica monetaria via fraqueza da
demanda. Na Asia, a auséncia de recuperagdo das manufaturas, aliada a uma velocidade de
crescimento potencial da China mais baixa, ja surte efeito ha mais de um ano qualquer capacidade de
recuperacao de crescimento. A noticia mais recente para o setor de manufaturas ao redor do mundo
é de um ajuste ciclico de estoques, que pode encontrar numa segunda fase demanda, mantendo a
parte industrial global deprimida. A tendéncia de crescimento global permanece de fraqueza a frente,
com os EUA dando o tom sobre se havera ou ndo recessao e qual sera o tamanho.

Mesmo com um crescimento de PIB mais forte recentemente nos EUA, o mercado de trabalho vem
dando sinais mais alentadores para a politica monetaria. O numero de vagas em aberto por
trabalhador voltou ao do o final do ano passado e ja chega a patamares mais condizentes com a
normalizacao de oferta e demanda.
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Em termos de inflagdo, alguns pontos merecem destaque. Na Europa, o ano de 2023 deve encerrar no
objetivo de 2,0%, combinado com forte recuo dos nicleos de inflagdo. Nos EUA, o CPI ainda acima de
2,0%, abaixo do que fora projetado pelos membros do FED em setembro, uma surpresa relevante que
abre espaco para se imaginar que o deva atingir o objetivo em meados de 2024. Os nicleos de inflagdo
seguem em toada diferente, com os servigos ainda rodando em patamar mais elevado, mas em clara
tendéncia de desaceleracdo.

Assim, o ambiente macroecondémico para os proximos meses vai na dire¢do de atividade mais fraca,
mercado de trabalho menos pressionado e inflagdo na meta. A grande preocupacdo é o risco de uma
situagdo vai se elevar a cada nova divulgacao.

Nos Estados Unidos, depois do sell off (descreve uma ocasidao em que ocorre um grande volume de
venda de titulos em periodo de tempo curto, resultando na queda dos precos dos papéis) de setembro
e outubro, causado por dados mais fortes de inflagdo, dados de inflagdo e de emprego bem abaixo das
expectativas foram os principais responsaveis pelo rally das treasuries no més de novembro. A curva
de juros voltou praticamente para o mesmo nivel do final de agosto. A curva de juros, hoje, embute
alguma probabilidade de inicio do ciclo de cortes ja em marco, chegando a 3,50% em meados de 2025.
No final de outubro, esta taxa terminal estava em 4,00%. Foi um movimento bastante forte, e que
acabou influenciando de maneira positiva ativos de risco ao redor do mundo. O S&P500 subiu nada
menos do que 8,9%, retomando o nivel do final de agosto, enquanto o délar foi a moeda que mais
perdeu valor em novembro. Este movimento veio ao encontro de nosso cenario base, que considera
uma desaceleragdo gradual da atividade economica e da inflacdo nos EUA, dando espago para que o
Fed faca uma politica monetaria mais frouxa no ano que vem.
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Fonte: Bloomberg
Os analistas acreditam que a inflacdo nos EUA atingiu o pico e estad agora recuando. O estimulo da
politica fiscal também esta diminuindo, depois de ter apoiado a economia durante a pandemia de Covid.
Juntamente com a rapida elevagdo dos juros por parte do Fed, a variagdo anual na oferta monetaria
esta agora negativa pela primeira vez desde a Grande Depressdo. Estes ventos contrarios a inflagdo
deveriam chamar a atencao dos banqueiros centrais, uma vez que citam frequentemente as “longas
e varidveis desfasagens” nos efeitos da politica monetaria. A partir deste ponto, a atuagdo do Fed sera
provavelmente assimétrica em termos de elevacgdes e cortes das taxas de juros, uma vez que as taxas
reais ja estdo mais altas do que vinham sendo ha anos. Analistas acreditam que é mais provavel que
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o Fed reduza as taxas de juros se, em ultimo caso, houver uma recessao, do que aumenta-las ainda
mais para reduzir a inflagao.

A ata da altima reunido do Fed reforcou a disposicdo de manter as condi¢des financeiras
restritivas por mais tempo. No documento, o Fed considerou que o mercadode trabalho segue
apertado, embora a oferta e a demanda estejam se equilibrando. Sobre ainflagdao, novamente os
membros reconheceram algum alivio na inflagcdo, mas reforcaram que o seu patamar ainda segue
distante da meta. A respeito da decisdo de manter os juros,0 comité mencionou que o momento
prescreve agir cautelosamente, enfatizando que as condigcoes financeiras se tornaram mais
adversas no periodo entre as reunides. A sinalizagdo do comité ainda é de viés de alta para a taxa
de juros, podendo se materializar caso atrajetoria de convergéncia da inflagdo para a meta ndo se
confirme. Nesse sentido, opatamar restritivo da taxa de juros devera ser mantido por um periodo
prolongado, até quea inflagcdo esteja claramente recuando de maneira substancial, segundo os
membros. Os analisstas avaliam que a atividade nos EUA ira desacelerar gradualmente ao longo
do préximo ano,assim como a inflagdo tera uma indicagdo mais evidente de convergéncia para a
meta emmeados de 2024. Com isso, o Fed devera manter ataxa de juros no patamar atual até pelo
menos o terceiro trimestre.

Na Europa, surpresas baixistas com a inflagao da Area do Euro foram disseminadas em novembro. A prévia
do indice de precos ao consumidor apontou para alta de 2,4% surpreendendo as expectativas
(2,7%) e desacelerando ante outubro (2,9%),com arrefecimento em todos os seus principais
componentes. Novamente, o indice cheio foi beneficiado pela consideravel deflacdo em energia,
porém o nucleo continuou sua trajetoria de alivio, cedendo de 4,2% para 3,6% no acumulado em 12
meses. Na margem, o indice de precos e o nucleo tiveram deflacdo de 0,3% e 0,1%,
respectivamente, considerando os ajustes sazonais. Diante do cenario benigno para inflag3o, os
analistas mantem a expectativa de corte de juros para meados do ano que vem. Reconhecem que
uma desaceleracdo mais pronunciada da atividade econdomica, somando-seao processo de
desinflagdo, pode antecipar o inicio do ciclo.

Na China a retomada da economia segue desafiadora. Em novembro, a frustragao com o resultado
do indice PMI sugere que novas rodadas de estimulos se fazem necessarias parareverter a
tendéncia de desaceleracio da economia chinesa. O indice da manufatura caiu de 49,5 para 49,4
pontos entre outubro e novembro, abaixo do esperado (49,8). Da mesmaforma, o indice ndo
manufatura recuou de para 50,6 para 50,2 pontos no periodo, com arrefecimento mais forte de
servicos e alguma moderacdo do segmento de construcdo. Dessa forma, mesmo com o alivio
recente da politica econdomica, a reacdo tem sido bastante limitada. Os analistas mantem a visdo
cautelosa para a economia chinesa dados os ajustes estruturais em curso (como do setor
imobiliario), mas acreditam que novas rodadas de estimulos serdo anunciadas nos préximos
meses, garantindo alguma melhorada economia.

Os analistas estdo monitorando: no exterior (atividade e inflagdo nos paises desenvolvidos, atividade
na China, proximos passos dos bancos centrais e comportamento dos titulos americanos) e no Brasi
(atividade, inflagdo, proximos passos do Copom e evolucdo da politica fiscal).
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Cenario internacional Perspectiva de que o Manutengdo da Conjuntura local teve
caminhou para uma ciclo de alta dos juros trajetdria esperada evolugdo favoravel
diregdo mais nos EUA tenha sido de para a taxa Selic nos ao longo do més
construtiva em fato encerrado proximos trimestres passado
novembro

BRASIL: Banco Central consolidou a indicagao de ritmo de corte de 50 pb na
ata de sua Ultima reunido ao retirar o trecho que discutia as condigdes para

intensificacaodo passo.

EUA: A ata da ultima reuniao do Fed reforcou a disposicao de manter as

condigoesfinanceiras restritivas por mais tempo.

EUROPA: Surpresas baixistas com a inflacdo da Area do Euro foram

disseminadasem novembro.

CHINA: Retomada da economia chinesa segue desafiadora.

5- Cenario Doméstico | Brasi @

Banco Central consolidou a indicagdo de ritmo de corte de 50 pb na ata de sua Ultima reunido ao retirar o
trecho que discutia as condigdes para intensificagao do passo. O documeento chamou a atengdo parao
desenvolvimento do cenario externo, caracterizando-o como adverso diante da elevacdo das taxas
de juros mais longas nos EUA, do aumento detensdes geopoliticas e da resiliéncia de nlcleos de
inflacdo e do mercado de trabalho em diversos paises. A avaliacdo preponderante no comité foi
de que o cendrio internacional afeta primordialmente o grau de incerteza relativa ao balanco de
riscos, o que exige maiorcautela na conducdo da politica monetaria. Em relacdo ao ambiente
doméstico, o Comité reconheceu a desaceleracdo da atividade econdmica, a moderacdo do
mercado de trabalhoe a dindmica mais favoravel da inflacdo, destacando o arrefecimento dos
nucleos e da inflagdo de servigos. Por outro lado, o Banco Central também apontou riscos altistas,
comoa persisténcia de pressdes inflacionarias globais e uma maior resiliéncia da inflacdo de
servicos. Além disso, a incerteza acerca da meta fiscal foi citada como um fator que podeimpactar
as expectativas de inflacdo, que ja se encontram desancoradas, e, portanto, afetar a politica
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monetaria. Apos a divulgacdo da ata, mantivemos nosso cenario de juros,que contempla cortes
de 50 pb até o segundo trimestre de 2024, encerrando o ciclo com a Selic em 9,5%.

Manutengdo do cendrio para a taxa Selic, com evolugdo mais favoravel do balango de riscos. Nao
ocorreram alteracdes relevantes na nossa visdo para o cenario doméstico no més de novembro. A
expectativade uma leve quedado PIB no terceiro trimestre, seguida por relativa estabilidade no quarto
trimestre, deve levar a umcrescimento ao redor de 3,0% em 2023. Para 2024, a projecao prossegue
em 1,5%.

Ja o IPCA voltou a trazer sinais construtivos, tanto pelo nivel do indicador como por sua composicio
benigna. A abertura da inflacio vem mostrando qualidade superior ao que projetdvamos alguns
meses atras e, assim, permanece a perspectiva de desaceleracdo nos proximos trimestres. Para 2024
projecao segue em 4,0%.

A atividade econdmica continuou a dar sinais de moderagdo, o que devera ser ratificado por uma
contragao do PIB do terceiro trimestre em relagao ao trimestre anterior. Ao mesmo tempo, a inflagao
continua a mostrar uma composicao benigna, mas com impacto modesto sobre as expectativas.
Levando em consideragao essas informagoes, o Banco Central continua a dar sinais de continuidade
do processo de flexibilizagdo monetaria, mas mantendo o atual ritmo de 50bps. Na parte fiscal, a
manutencdo da meta de superdvit primario, apds os ruidos observados até meados de novembro,
mostrou a for¢a do Ministro da Fazenda junto ao presidente. Ainda assim, os desafios para se atingir
a meta continuam elevados, com o avanco lento da pauta de aumento de receitas e resisténcia em
relagdo a um contingenciamento elevado, sugerindo que essa discussdo podera ser retomada em
2024. E importante ressaltar a evolucdo do balanco de riscos em torno desse cenario. Considerando
os ultimos indicadores domésticos, o comportamento recente da conjuntura internacional e o fato de
a meta para o resultado primario fiscal de 2024 ter sido mantida (apés um debate mais intenso sobre
o tema), entendemos que a evolugdo foi favoravel. Isso reduz o risco de uma trajetoria mais
conservadora para a taxa Selic nos proximos meses.

0 crescimento do PIB no terceiro trimestre (+0.1% t/t; +2.0% a/a) de 2023 se revelou maior que o
esperado pela mediana (-0.3% t/t; +1,80% a/a) das projecoes de analistas. Analisando a quebra do PIB
pelo lado da demanda, os bons detalhes ficaram por conta da robustez do consumo das familias e das
exportacées enquanto um destaque menos favoravel foi a continuagdo do recuo dos investimentos. 0
forte mercado de trabalho, com desemprego e inflagdo em baixa e renda em alta (ajudado pelas
transferéncias de renda) contribuiu para o crescimento do consumo. Ja os investimentos contrairam
como consequéncia da politica monetaria restritiva. Analisando o lado da oferta, os servigos e a
industria tiveram leve crescimento, enquanto a agropecuaria caiu fortemente apesar de que isso ja
ser esperado e da queda ter sido menor que a esperada por analistas. A despeito do crescimento do
PIB ter sido maior que o esperado, ele continua enfraquecendo e deixa em evidéncia a perda de folego
da atividade. A composicao do PIB preocupa pela reducdo dos investimentos, uma vez que sao os
investimentos que garantem ao pais a capacidade de crescer consistentemente a taxas mais altas. O
bom resultado do PIB parece afastar a possibilidade de um aumento nos cortes que o Banco Central
vem fazendo na taxa SELIC (que atualmente vem sendo cortada num ritmo de 0.50 ponto percentual
por reunido). Com a resiliéncia acima do esperado da atividade econdomica e com ainflagdo de servicos
em recuo, mas de forma lenta, o Banco Central deve optar por cautela no seu processo de
relaxamento monetario para ndo por em risco a atual desinflacdo geral que tem ocorrido. Riscos
altistas para os pregos, como o fenémeno El Nifio, também favorecem essa visao.
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Atividade e inflag3o deram sinais de desaceleragdo. O indice de Atividade Econdmica do Banco Central
(IBC-Br) recuou 0,1% no més, com a queda de servigcos sendo apenas parcialmente compensada
pelo maior volume de vendas do comércio ampliado e pela altada producdo industrial no mesmo
periodo. No que tange as métricas mais relevantes para o Banco Central, os analistas continuam a
observar um processo de desinflagdo em direcdo a meta. A média dos nucleos de inflagdo
observados pelo Banco Central, que excluem ou suavizam itens mais volateis apresentou
desaceleracdona média anualizada de trés meses com ajuste sazonal na ultima leitura do IPCA-15.
Este resultado reforgou a tendéncia de queda dos nucleos de inflagdo de médio prazo.

5.1- Taxa Basica de Juros
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5.2- Inflacao
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= IGPM 7,82% 23,14% 17,78% 7,63% -3,46%
= IPCA 4,31% 4,52% 10,06% 4,39% 4,68%
INPC 4,48% 5,45% 10,16% 4,65% 3,85%
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mIGPM 021% @ -006% 005%  -095% -184% -193% -0,72% -0,14% 0,37% -0,50% 0,59%
mIPCA 053% 084% @ 071% 061% 023% -008% 012% 023% 026% 024% 0,28%
EINPC 046% 077% @ 064% 053%  036% -010% -009% 020% 011% 012% 0,10%
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5.3- Boletim Focus

Focus projeta IPCA de 2023 em queda e estavel em 2024 e 2025

0 Boletim Focus divulgado no dia 27/11 pelo Banco Central, com a média das projegdes do mercado
financeiro para os principais indicadores macroeconomicos, traz nova redugao para o IPCA de 2023,
que passa de 4,55% na semana passada para 4,53% nesta semana. Ja as projecdes para 2024 e 2025
mantiveram-se estaveis em 3,91% e 3,50%, respectivamente. Em relacdo ao Produto Interno Bruto
(PIB), o Focus desta semana também projeta ligeira perda de dinamismo neste ano, passando de
2,85% na média da semana passada para 2,84% nesta semana. Ja as projecdes para o PIB de 2024 e
2025 mantiveram-se estaveis na comparacao das duas semanas, em 1,50% e 1,93%, respectivamente.
As projecdes do cambio terminal de 2023, 2024 e 2025 n&o trouxeram mudangas na comparacao da
semana passada com esta, mantendo-se respectivamente em R$ 5,00 pela sétima semana
consecutiva, em R$ 5,05 pela primeira semana e em R$ 5,10 também pela primeira semana. Da mesma
forma as projecdes para a Selic terminal de 2023, 2024 e 2025 nao trouxeram mudangas na
comparacao das duas semanas, mantendo-se respectivamente em 11,75% pela 16° semana
consecutiva, em 9,25% pela 4® semana consecutiva e em 8,75% pela 4* semana consecutiva.

Bolefim Focus do B¢

Projeqdes p/2023 Projeqdes p/ 2024 Projegdes p/2025
Indicadores Semana | Semana Semana | Semana Semana | Semana

, Var, , Var, , Var,

anterior | atual anterior | atual anterior | atual

FCA(H TR CERIEE RN NN
PIB var. ) 05 | 1 YR ) 10 180 =) 18| 1B | =()
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6- Aplicacoes Financeiras

Més bastante positivo para os ativos de renda fixa no mundo. Percebe-se um debate importante
sobre queda de juros por parte de bancos centrais de economias desenvolvidas. PIB global segue
desacelerando e os dados de inflagdo permanecem em tendéncia de queda. Nos EUA, a atividade
apresenta sinais evidentes de desaceleracao e osinvestidores parecem acreditar que o Fed
poderia comecar a cortar juros em breve, porémcom uma convergéncia mais lenta da inflagdo.
Principal risco para EUA esta nos proximosdados de atividade. Do lado europeu, a atividade segue
enfraquecendo e espera-se uma queda de juros antes dos EUA. Por fim, os estimulos do governo
chinés colocam um viés dePIB para 2024 acima do mercado.

Nesse sentido, ha uma reducgdo da percepcdo ao risco de elevacdo de juros no exterior, que, por
consequéncia, diminuiu a pressdo sobre a curva de juros dos paises que ja estdoem processo de
corte. Esse movimento promoveu quedas nas taxas, com destaque para Brasil, Colombia e Chile
durante o més de novembro. Por outro lado, a possibilidade de queda antecipada de juros nos
EUA reduz a pressao sobre a discussao do diferencial de juros entre economias emergentes e
EUA.

No Brasil, o banco central mantém a mensagem de continuidade de corte de 50 pontos, apesar
da discussao sobre o fiscal local, que segue adicionando incerteza a curva. Considerando os
dados macroeconomicos favoraveis, a expectativa da gestdo é que a Selicatinja 9,50% em 2024 e
8,50% em 2025.

No més de novembro, o destaque foi para o IMA-B 5+, indice de papéis atrelados a inflagdo de longo
prazo da Anbima, seguido pelo IRF-M 1+ de papéis prefixados longos. Como um todo, os ativos de
renda fixa performaram acima do CDI e de forma expressiva. Levando a maioria desses indices para
um desempenho superior ao CDI no ano.

Em novembro, o mercado de crédito local deu continuidade ao bom momento que ja vinha sendo
observado nos meses anteriores. Nem mesmo uma nova tensdo verificada no crédito de CREDZ
mudaram o humor dos investidores. A industria teve um més de captacdo relevante e o spread do
IDA-DI (indice que mede o preco médio das debéntures mais negociadas) apresentou um fechamento
de 11 bps.

0 cenario externo melhorou e houve uma maior busca por ativos de risco. O reflexo no mercado de
crédito local foi uma maior procura por ativos com um pouco mais de taxa. No entanto, esta busca
nao tem se dado de forma uniforme e o os analistas chamam a atengao para duas restrigoes
importantes: empresas em situagdo mais delicada ou em setores mais ciclicos ainda ndo encontram
demanda. Além disso, as operacdes que estdo vindo no mercado primario contemplam
primordialmente, emissores com crédito mais evidente e a taxa de emissdo proposta é baixa.

RENDA FIXA

Més bastante positivo para os ativos de renda fixa no mundo.

RENDA VARIAVEL

0 més de novembro foi bastante positivo para ativos de risco globalmente
MULTIMERCADO

Retorno dos principais indices e desempenho dos fundos multimercado
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6.1- Renda Fixa

No cenario global, as curvas de juros futuras tiveram forte queda no més, apds dados mais
construtivos de inflacdo e mercado de trabalho na economia norte-americana. Localmente, os juros
futuros acompanharam o movimento global, sustentadas também pelos dados de inflacdo e atividade
e pela reducdo dos ruidos na conducgdo da politica fiscal. Em relagdo ao mercado de crédito privado,
os ativos tiveram alivio nos spreads ao longo do més, favorecidos pela descompressdo no cenario e
pelo fluxo para os fundos de crédito.

A renda fixa global fez um movimento relevante de fechamento de taxa. Isso se deve a fatores
técnicos, com mudancas relevantes na composigdo das emissdes de titulos pelo Tesouro americano,
o que reduziu bastante a pressdo na parte mais longa da curva americana. Além disso, o
comportamento mais benigno da inflagdo global contribuiu para esse alivio dos juros. Alguns
membros do FED passaram a soar mais preocupados com a manutengdo dos juros em patamar
elevado por um periodo muito prolongado. Dessa forma, no mercado internacional, estamos mantendo
posicdes de inclinagdo na curva de juros americana e abrimos posicdes direcionais aplicadas em
juros, tanto nos Estados Unidos como na Alemanha. No Brasil, o ambiente internacional mais
distensionado e nimeros melhores na parte de inflagdo prevaleceram sobre a preocupagdo com o
quadro fiscal. No portfélio local, voltamos a carregar posicdes de inclinagdo de curva de juros, assim
como posigcoes direcionais aplicadas. Em moedas, abrimos posigoes compradas em uma cesta de
moedas contra o dolar.

Os analistas permanecem com visao positiva para o mercado de renda fixa local. Apesar da recente
queda das curvas futuras, consideramos que ainda existem prémios. O mercado tende a ser
favorecido pelo cenario global, com a consolidacdo da perspectiva de estabilidade das taxas basicas
de juros nos EUA, e pelo quadro local, com dados favoraveis de inflagdo e atividade. Com o recuo de
cerca de 100 pontos-base em novembro, a curva de juros voltou quase exatamente para o ponto onde
estava em julho. 0 movimento dos ultimos trés meses foi apagado pela simples mudanca de humor
no mercado americano. Isso demonstra que os problemas locais, principalmente no front fiscal, nao
tém feito preco. Mesmo as discussdes em torno da nova meta fiscal (mudanca que, afinal, ficou para
0 ano que vem), apesar das manchetes, nao influenciaram a curva de juros prefixados. A curva de
juros reais também recuou, mas bem menos, o que fez com que a inflagdo implicita tenha recuado de
maneira relevante nesses Ultimos 4 meses. O crédito apresentou mais um més de performance
positiva, completando sete meses de recuperacdo apds o impacto de Americanas no primeiro
trimestre.

o -2 a3 -2

12.00

11,75 _)____-n———t——'—”
2 1,50 ;
S Mo =
& 107s
=3
= 1050
= 1025
=

10,00

975

2025 2025 2027 28 2029 2030 2031 2032 W33
Fonte: Bloomberng

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

i

IPMU

Cambio

Em funcdo do rally das treasuries, o dolar se desvalorizou em relagdo as principais moedas, e ndo foi
diferente em relagao ao real, que valorizou-se 2,4% contra a moeda norte-americana. A volatilidade
continua baixa, com o real operando, em grande parte do tempo, entre R$ 4,85-R$ 5,00. Essa
estabilidade tem sido notavel, principalmente se considerarmos a grande volatilidade das taxas de
juros globais. Os analistas continuam sendo da opinido de que uma valorizagdo adicional mais
consistente da moeda deveria ocorrer somente com a reducdo do risco-pais, o que depende de um
equacionamento mais definitivo da questao fiscal.

6.1.1- Desempenho

Novembro foi marcado pelo rally das treasuries, o que acabou afetando positivamente as curvas de
juros no mundo inteiro, e ndo foi diferente no Brasil. Os titulos mais longos foram os mais beneficiados
pelo movimento, e os prefixados apresentaram melhor performance do que as NTN-Bs, refletindo a
continua queda da inflagdo implicita. Destaque positivo novamente para o IDA-DI.
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Jan Fev mar Abr Mai Junho Jultho Agosto  Setembro  Outubro  Novembro
m |RFM1 1,100% 0,983% 1,226% 0,856% 1,144% 1,189% 1,068% 1,145% 0,930% 0,955% 0,998%
W IRFM 1+ 0,721% 0,788% 2,675% 1,253% 2,846% 2,649% 0,820% 0,592% -0,152% 0,118% 3,141%
=IRFM Total =~ 0,837% 0,862% 2,146% 1,099% 2,199% 2,124% 0,886% 0,762% 0,171% 0,374% 2,469%
m|MA-B 5 1,396% 1,407% 1,518% 0,902% 0,572% 1,051% 0,974% 0,612% 0,133% 1,915% 1,804%
m|MA-B 5+ -1,261% 1,165% 3,725% 3,030% 4,134% 3,370% 0,726% -1,266% -1,923% -0,311% 3,394%
m|MA-B Total  -0,001% 1,282% 2,664% 2,020% 2,531% 2,392% 0,809% -0,376% -0,946% -0,977% 2,624%
m IMA-Geral 0,713% 1,037% 1,884% 1,281% 1,884% 1,776% 1,063% 0,609% 0171%  -0656% = 1,853%
IDKA 2 1,438% 1,617% 1,581% 0,714% 0,289% 0,972% 0,985% 0,766% 0287%  -0409%  1,835%
CDI 1,123% 0,918% 1,175% 0,918% 1,123% 1,072% 1,072% 1,138% 0,973% 0,998% 0,916%

m Carteira 1,570% 0,510% 1,040% 0,740% 1,290% 1,360% 1,240% 0,760% 0,590% 0,270% 1,740%
u Meta 0,900% 1,130% 1,100% 0,890% 0,800% 0,320% 0,330% 0,660% 0,510% 0,540% 0,500%
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6.2- Renda Variavel

0 més de novembro foi bastante positivo para ativos de risco globalmente. Seguimos vendo uma
reducdo nataxa de juros de 10 anos americana (vindo do pico de 4,99% no meio de outubro para 4,33%
no fim de novembro). Este movimento favorece o fluxo para emergentes e, como consequéncia,
tivemos o melhor més do ano para fluxo com entrada de R$ 17 bilhGes na bolsa brasileira.

Os indices de agbes globais encerraram o més com desempenho positivo. A queda dos juros globais
reduziu a aversao a risco dos investidores e favoreceu o mercado de renda variavel internacional.

A bolsa brasileira seguiu a boa performance dos ativos de risco globais em fungao do rally das
treasuries. Destaques positivos foram as agbes dos setores mais sensiveis as taxas de juros, como
Educacao, Varejo e Consumo Discricionario.

0 cenario externo, combinado com dados mais positivos para inflacdo brasileira, contribuiram
para um fechamento na curva de juros brasileira, o que suportou uma boa performance da bolsa.
0 principal risco no cenario doméstico segue sendo a trajetdria da politica fiscal.

0 Ibovespa teve retorno de 12,54% no més, retorno maior que o CDl acumulado no ano, e acumula
uma altade 16,04% no ano vs 0 CDI de 12,04%. O destaque ficou para os setores mais sensiveis a juros
vis a vis o0 setor de commodities. 0S&P teve altade 8,92%.

0 més de novembro reservou bons ganhos para os investidores na Bolsa. O indice saiu de 113 mil
pontos para mais de 127 mil pontos, encerrando com alta mensal de 12,54%. Uma valorizagao de
magnitude que ndo se via ha muito tempo. Foram exatamente 36 meses, desde novembro de 2020,
quando o indice subiu 15,90%. O cenario mudou da 4agua para o vinho, ja que, em outubro, o Ibovespa
tinha cedido -2,54%, e quem nao acompanha de perto o mercado deve ter se perguntado, com razao,
como as coisas mudaram tdo rapido. Outubro foi um més marcado pela aversdo a ativos de risco
globalmente por conta da alta das taxas pagas pelos titulos publicos americanos (7reasuries).
Dados de inflagdo e sinalizagoes de dirigentes do Federal Reserve (FED - Banco Central Americano)
fizeram o mercado precificar que os juros americanos permaneceriam mais altos por mais tempo
(high for long). Como consequéncia, as taxas dos Treasuries bateram recordes. O titulo de vencimento
para 10 anos, T-Notes 10, superou os 5,0% ao ano de remuneracao, algo que ndo acontecia desde 2007.
Contando com os juros basicos, o Fed Fund, em patamar elevadissimo para o padrdo de paises
desenvolvidos e 0 mais alto em cerca de duas décadas (5,33% ao ano), os dados indicavam que a renda
fixa americana iria continuar a retirar volume global de alocacdo em renda variavel.

0 mercado de trabalho americano, outro problema para que o mercado e o Federal Reserve entendam
que o tempo de juros altos esteja com os dias contados, vem esfriando lentamente, com indicadores
ainda mistos. Mesmo assim, estd no rumo de uma corregdo, com aumento paulatino dos pedidos de
seguro desemprego, salarios crescendo menos e menor geracdo de novos postos de trabalho. O
mercado agora acredita que os juros basicos possam ser reduzidos entre marco e junho do ano que
vem. Os dados recentes fizeram com que as taxas dos Treasuries caissem, gerando otimismo no
ambiente de renda variavel e puxando os indices de agdes globais.

0 cenario interno também colaborou para que o enredo fosse positivo para a Bolsa. A questdo fiscal
voltou ao radar com forga e, apesar das desconfiancas do mercado quanto a possibilidade concreta
do Governo Federal entregar o resultado prometido (zerar o déficit do resultado primario), indicativos
positivos foram levados em consideracao.

A Lei de Diretrizes Orcamentarias de 2024 saiu com a meta combinada, a reforma tributaria anda para
ser aprovada depois de décadas de discussdes e foram a sanc¢do presidencial projetos que aumentam
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a arrecadacdo (fundos offshore e de fundos exclusivos). Muito esta por se fazer e o governo corre
contra o reldgio para aprovar as pautas fiscais no Congresso, em todo o caso, o esforco de aumentar
a receita, cumprir o arcabouco fiscal / meta do resultado primario esta sendo percebido, apesar das
incertezas que ainda pairam.

Some-se a isso dados qualitativos para a inflagcdo no setor de servigos e nos nucleos de inflagdo
(inflagdo cheia descontada de seus itens mais volateis como alimentos e energia) e indicadores
mostrando o gradual enfraquecimento da atividade economica em 2023. As informacgdes foram vistas
como fator positivo para que o Banco Central possa continuar reduzindo os juros e, por tabela, ajudar
o mercado acionario a deslanchar.

A queda dos juros futuros em novembro auxiliou os subindices de consumo/varejo e imobiliario, mais
sensiveis ao nivel de juros, a serem os de melhor desempenho no més. O setor de metais e mineragdo
teve também forte desempenho devido ao aumento dos precos do minério de ferro no exterior. Ja
empresas ligadas ao setor de petroleo e gas tiveram um desempenho mais fraco gracas a projecao
de uma demanda global menor, o que derrubou os precos do petrdleo.

Com o ciclo de alta de juros nos EUA no fim e um timido otimismo misturado com cautela pelo lado
fiscal, o apetite por ativos de risco ajudou a impulsionar as agoes de empresas brasileiras. Dados da
Bolsa mostraram que a entrada liquida de capital estrangeiro em novembro foi de cerca de R$ 21,0
bilhGes, o maior para 2023 e melhor fluxo mensal para o més de novembro desde 2020. No acumulado
do ano, o capital externo esta positivo em R$ 27,4 bilhdes.

0 Brasil é um player importante no mercado de acbes de paises emergentes para investidores
estrangeiros quando as coisas estdo menos estressantes. Boa parte desse fluxo estrangeiro foi
direcionado as principais empresas brasileiras, como bancos e companhias ligadas ao setor de
commodities, que tém um peso relevante na composicdo do Ibovespa. Até novembro, os dois setores
foram responsaveis por aproximadamente 70% da performance do indice.

Em relacdo a temporada de divulgacdo dos resultados das empresas no 3° trimestre do ano, os dados
mostraram que cerca de 85% das companhias que integram os l|bovespa tiveram seus lucros
superando ou em linha com as expectativas dos analistas. Um 6timo resultado. 0 mesmo aconteceu
nos EUA onde, das 405 empresas do S&P 500, o indice de agdes mais amplo e representativo da
economia americana, cerca de 80% das empresas superaram as expectativas para seus lucros.

6.2.1- Desempenho

31/agosto/2023

REFERENTE A QUINTA-FEIRA - 31 DE AGOSTO DE 2023 - N° 168

Fechamento do IBOVESPA: 115.741,00 -1,52%

Derivativos Acbes

Contratos com minis 30.021.606 Volume negociado 26.029.756.050
Contratos sem minis 10538923 Quantidade de negécios 3.398.611
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29/setembro/2023

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 29 DE SETEMBRO DE 2023 - N° 188
Fechamento do IBOVESPA: 116.565,00 +0,72%

Derivativos Acgdes

Contratos com minis 56.034.031 Volume negociado 20.085.025.043
Contratos sem minis 35941205 Quantidade de negdcios 3.277.929

31/outubro/2023

REFERENTE A TERCA-FEIRA - 31 DE OUTUBRO DE 2023
Fechamento do IBOVESPA: 113.143,00 +0,54%

EET Acdes

Contratos com minis 115.810.538  Volume negociado 19.020.797.289
Contratos sem minis 92310914 Quantidade de negdcios 3147922

30/novembro/2023

REFERENTE A QUINTA-FEIRA - 30 DE NOVEMBRO DE 2023 - N° 229
Fechamento do IBOVESPA: 127.331,00 +092%

Derivativos Acbes

Contratos com minis 50919.773  Volume negociado 33.834.902.053
Contratos sem minis 32345010 Quantidade de negdcios 4009726

Grafico dos indices - IBOVESPA
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BOLSA DEVALORES
Valor més % 12m % ano
Ibovespa 127.331 12,54% 13,20% 16,04%
S&P500 4.568 8,92% 11,95% 18,97%
DAX 16.215 9,49% 12,63% 16,46%
FTSE 7.454 1,80% -1,58% 0,03%
Nikkel 33.487 8,52% 19,73% 28,33%
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RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA VARIAVEL

NOVEMBRO 2023 12 MESES 24 MESES 36 MESES
S&P 500 USD 8,92% 18,97% 11,95% 0,02% 26,13%
MSCIWORLD USD 9,21% 16,17% 11,13% -2,52% 17,05%
DIV 10,70% 18,65% 16,73% 35,80% 36,27%
IBOVESPA 12,54% 16,04% 13,20% 24,94% 16,93%
SMALL CAPS 12,46% 9,41% 6,11% -3,55% -16,26%
IBRX100 12,38% 14,97% 11,95% 23,34% 15,95%

RETORNO DOS DIVERSOS INDICES DE MERCADO

N N TN N T T AT T T T

Ibovespa S&PSOO IHFA | Ibovespa S&P 500
12,54% 18.97% . X X 3,399 . 27,55% 38,94% f . 220,28% 11,20%

IBX Ibovespa - > DOLAR 5 Ibovespa| IBX 3 IRF-M
12,36% 16,04% ) 3 28,93% 58 X 26,86% | 36,70% b 3 182.06%  9.92%
S&P 500 IBX E3 s2P 500 IBX SZP 500 | IMA-B IMA-B
8.97% 14,97% ) L 16.26% 4 15,42% | 19.42% | 24.81% . 177.19%  9.75%
IMA-B IRF-M - IRF-M Ibovespa | IRF-M IRF-M : - IHFA
2.62% 14,81% 62 | 6,69% ! 1503% | 1520% | 23.37% 5 . 17587%  9.70%
IRF-M IMA-B IMA-B - IMA-B OURO
2.47% 12.95% : 6.41% | 22, 13,06% | \ 5 . 161,92%  9,18%

IRF-M IMA-B IMA-S IMA-S
10.73% 2 8,88% 10,82% 160,47% ?,13%
CDI IHFA IHFA - IRF-M CDI CDI
0,92% 12,04% 7.09% 12,41% # 7,13% 10,81% 158,21% 2.07%

IMA-S CDI IMA-S S&P 500 IHFA IBX
5,99% 6,42% 10,16% s 0,73% 7,44% 143,45% 8,46%

IMA-S | IHFA
0.91%
DOLAR [oh]] IMA-S cpI IBX DOLAR

9,93% -12,41% 141,52%  8.38%

2.41% H , 75 5 5,96% 6,42%

S&P 500 DOLAR 5 Ibovespa |Ibovespa Ibovespa
-6,24% 1.50% X 3.31% -2, 108,20% 6,99%

OURO

-2,85%
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m|bovespa 3,370% @ -7,490% | 2,910% 2,500% 3,740% 9,000% 3,270%  -5,090% = 0,710% | -2,940% = 12,540%
= |BRX-50 3,380% @ -7,540% | -3,500% | 1,640% 2,920% 8,770% 3,700% | -4,760% @ 1,210% | -2,990% | 12,010%
mSmall Caps  2,920% | -10,520% -1,740% = 1,910% | 13,540%  8,170% 3,120%  -7,430% @ -2,840% | -7,400% = 12,460%
m|dividendos  5,890% | -7,550% | 10,000% = 3,890% 0,800% 8,780% 2,840% = -2,830%  1,320% = -3,150% = 10,700%

mBDRX 4370% = 1,150% = 2,990%  -0,490% | 5900% = 0,480% = 2,130%  3,260% = -3,460% = -1,570%  6,460%
= S&P 500 6,180% = -2,510% = 3,510%  -2,600% = 0,250% 6,470% = 3,110% -1,770% -4,870%  -2,200%  8,920%
u Carteira 1,570% = 0510%  1,040%  0,740% = 1,290%  1,360%  1,240%  0,760% = 0,590%  0,270% | 1,740%
= Meta 0,900% = 1,130%  1,100% = 0,890%  0,800%  0,320% = 0,330% = 0,660% = 0,510% = 0,540%  0,500%
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' 2023 (jan-nov)
= |bovespa 16,040%
= |BRX-50 14,010%
& Small Caps 9,410%
E |dividendos 18,650%
= BDRX 22,840%
=S&P 500 18,970%
E Carteira 11,706%
= Meta 7,950%
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2019 2020 2021 2022 2023 (jan-out)

m |[RFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 11,1157%
= |RFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 12,9533%
= |RFM Total 12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 12,0418%
m|MA-B 5 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 8,5515%
m[MA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 10,9848%
m [MA-B Total 22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 10,0592%
m IMA-Geral 12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 11,1110%

IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 8,5284%

CDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 11,0203%
m |bovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 3,1100%
m Small Caps 58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% -2,7200%
m BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 15,3900%
m Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 9,7989%

Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 7,4124%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

1%

IPMU

7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU obedece aos
limites de aplicacdes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composigdo diversificada. Os
investimentos estdo diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das
grandes variaveis que interferem no retorno dos investimentos, face as mudancas na economia
nacional e internacional. Visdo de curto, médio e longo prazo para garantir os rendimentos
necessarios frente aos beneficios concedidos e a conceder. No encerramento do més os

investimentos apresentaram valorizagao de _

Fevereiro/2023 Margo/2023 Abril/2023 Maio/2023 Junho/2023

_ RS$ 459.182.724,81  R$462.391.374,16 RS 466.569.958,91 RS 472.466.908,34

Agosto/2023 Setembro/2023 Outubro/2023 Novembro/2023
RS$ 481.134.239,93 RS 483.483.220,89 RS 484.343.903,08 RS 492.308.663,06

—
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Dezembro/2018 Dezembro/2019 Dezembro/2020 Dezembro/2021 Dezembro/2022 Novembro/2023

RS R$ RS RS RS RS
424.595.773,03  420.074.390,10  417.197.526,17  423.821.210,55 449.078.345,03  492.208.663,06

A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAI 2023, elaborada pelos membros
do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administragdo e ratificada
pelos membros do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU estad segregada entre os
segmentos de renda fixa (88,46%), renda variavel (4,45%), alocacdo no investimento no exterior
(6,39%) e fundos estruturados/multimercado (0,70%), dentro dos limites permitidos pela legislagdo e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos - PAI 2023. As proporgdes
demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de grande volatilidade e
as obrigagoes do Instituto.

A diversificacao nos investimentos tenta evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de
risco, mercado ou indexador, razdo porque segmenta-se dessa forma, visto que com uma
diversificacdo, forma-se uma ccarteira de ativos com uma estratégia ancorada em diferentes
indexadores justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor
e maior seguraga, liquidez, o mitigara o risco.
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Investimento
Exterior; 6,39% Estruturado; 0,70%
Renda Variavel; ‘s
4,45%
i Renda Fixa;
88,46%
500.000.000,00
450.000.000,00
400.000.000,00
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.008,88 I —
' Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados
mdez/21 345.658.607,49 39.913.094,65 38.249.508/41 0,00
mdez/22 398.135.459,86 20.002.039,57 27.860.723,90 3.080.121,70
®jan/23 400.322.049,55 20.902.576,88 28.643.977,66 3.133.292,69
m fev/23 404.046.919,73 18.888.504,25 28.801.295,66 3.065.037,32
= mar/23 408.761.455,97 18.323.775,12 29.054.174,42 3.043.319,30
abr/23 411.835.716,85 18.588.360,82 28.916.711,90 3.050.584,59
H mai/23 413.304.736,76 20.294.778,44 29.844.209,75 3.126.233,96
®jun/23 417.429.285,73 21.881.758,70 29.897.055,71 3.258.808,20
mjul/23 421.314.746,54 22.645.240,63 30.488.305,68 3.329.401,50
H ago/23 425.450.996,71 21.204.205,49 31.259.268,09 3.219.769,64
mset/23 429.147.550,97 20.867.410,77 30.242.230,05 3.226.029,10
mout/23 431.960.370,44 19.614.469,22 29.585.934,53 3.183.128,89
mnov/23 435.489.351,00 21.923.906,74 31.473.213,52 3.422.191,80
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' Estruturado;
Exterior; 3.422.191,80
31.473.213,52

Renda Variavel;
21.923.906,74

Renda Fixa;
435.489.351,00

Renda Variavel +
Exterior
11,54%

Renda Fixa
88,46%
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposi¢cao em fundos compostos
por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estao diversificados, com concentragao em maior volume em “IPCA”
seguido de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado. A maioria dos fundos de Renda Fixa (08 fundos) da carteira de investimentos do IPMU
sao fundos “renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e
vendendo titulos publicos ou privados dos mais variados vértices. 0 Comité de Investimentos tem
acompanhado de perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor
desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo
de resgates.

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 435.489.351,00

Bradesco DI
4,93%

|

Caixa DI
20,54%

Titulos 2024
10,80%

Caixa TP 2024
12,04%

BB DI
19,59%

BB TP 2024
12,12%

Itaa DI
14,83%
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Os investimentos em Renda Variavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicagdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo
dos anos, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos, elevou a aplicacdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de
2020, em 18,44% do PL em 2021 e 11,89% do PL em 2022. Diante da grande volatilidade do mercado, a
estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de manutengdo da exposicdo neste segmento,
fechando o més em 11,54%.

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variadvel: R$ 56.819.312,06

Caixa Global
Caixa Capital 4,22%
Protegido
6,02%

Caixa Small Caps
24,76%

BB Acoes ESG
12,77%

BB Acoes Retorno
Total
13,82%

Caixa Agoes BDR
20,79%

Santander Global
17,62%
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:» Portfalio Carteira IPMU 2023
02/01/2020 até 30/1 172023
Composicdo do Portfdlio
Composicdo por ativo Composicdo por tipe de fundo
‘ 1
\ '
B CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 12817 % W Renda Fixa Duragio Livre Soberano 28,80 %
[1BE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1733 % [ Renda Fixa Durag3o Baixa Soberang 21.80%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.12% W Outros 2020 %
BB TITULOS PUBLICOS XX| FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.72% Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 17.48%
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 10.85 % Aghes Livre 547 %
JINTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA .55 % M AgSes Small Caps 286 %
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 456 % Mulfimercados Investimento no Exterior 252%
REFERENCIADO DI [ Multimercados Capital Protegido 070 %
|| BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 43 % 1 Titulos Péblicas Liquidos 0,00 %
[ CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 288 % Renda Fixa Durago Livre Grau de Investimento 0,00 %
CAIXA INSTITUCIONAL F1 AGOES BDR NIVEL | 2,40 % Renda Fixa Durag3o Alta Grau de Investimento 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 203 % Aghes Setoriais 0,00 %
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO I Renda Fixa Indexados 0,00 %
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1.60 %
W BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 147 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.70 %
[ MULTIMERCADO
CAIXA MULTIGESTCR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO' D48 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
BB TITULOS FUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00 %
[ REFERENCIADC DI
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA" 0.00 %
[ (44883378000102)
[ CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00 %
[ PREVIDENCIARIO
W NTN-B TB0180 20240815 0.00 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

A evolucdo dos investimentos do IPMU dos ultimos anos reflete a volatilidade dos mercados
financeiros. O ano de 2021 n3o foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas
na recuperacdo das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cenario
doméstico as perspectivas de controle fiscal. 0 ano de 2022 iniciou com retragdo nos investimentos,
reflexo da grande volatilidade dos mercados financeiros. De acordo com os analistas, existe a
possibilidade de haver novos periodos de retracdo no patriménio do IPMU, reproduzindo a volatilidade
dos mercados, considerando que a carteira de investimentos apresenta exposicao em ativos de alta
volatilidade, principalmente os que apresentam vértices mais longos. Com a diversificagdo nos ativos
que compoem os investimentos do IPMU, as retragoes poderdao ser menores, com a possibilidade de
rapida recuperagdo, mesmo que de forma gradual. Iniciamos 2023 ainda com incertezas no horizonte,
mas o més de novembro/2023 apresentou resultados positivos, com elevagao o patrimanio.
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

Em 2023, o retorno dos investimentos no més de janeiro foi de 1,57%, fevereiro de 0,51%, marco de
1,04%, abril de 0,74%, maio de 1,30%, junho de 1,36%, julho de 1,24%, agosto de 0,76%, setembro de 0,59%,
outubro de 0,27% e novembro de 1,74%. No consolidado do periodo a rentabilidade nominal da “carteira
de investimentos” foi de 11,706%, percentual superior em relagdo a “meta atuarial” do periodo, que foi
de (INPC +5,15% a.a) de 7,954% refletindo ainda grande volatilidade do mercado financeiro, em especial
nos investimentos no exterior.

u Carteira

22,097%

21,261%

12,346%

6,102%

2,617%

3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)

Carteira de Investimentos

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00% - - - -
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov

e Carteira | 1,57% | 0,51% | 1,04% | 0,74% | 1,30% | 1,36% | 1,24% | 0,76% | 0,59% | 0,27% | 1,74%
@m=»Meta 0,90% | 1,13% | 1,10% | 0,89% | 0,80% | 0,32% | 0,33% | 0,66% | 0,51% | 0,54% | 0,50%
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- GRAFICO
Risco X Retomo de 01/11/2023 até 30/11/2023 (diria)
12,0 % .
11,0 % 1
10,0 % 1
30%
BO%
7.0 % A .
=]
E £.0% ‘
s
g 50 %
L%
0%
20%
1,0% ‘
0.0% _3
0,6!& 2,!’:!& 5.;!1 7,5‘ % lU,l‘.l‘! 12.:5 % IS{EHI. 1T,‘5‘I. JD,EI %
Volatilidade (Anualizada)
Ativo Refomo {:ﬂﬁg:g;?::}
B wee 0,10 % 0,00 %
[ Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5 150% 0,50 % 0,00 %
B art 101-res. 4963_2021 75 % 9,50 %
B art 71a-res. 4963_2021 0,80 % 061%
art. 71h-res. 4963_2021 0,86 % 022%
art. 71ll a - res. 4963 2021 120 % 049%
B art 81-res 4963_2021 NI % 2058 %
[ art 91-res. 4963_2021 6,55 % 9,56 %
B art 9100-res. 4963_2021 6,27 % 9,52 %
Portfolio Carteira IPMU 2023 174 % 131%
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- GRAFICO

Retomo acumulado - 02/01/2023 até 30/11/2023 (diaria)

20,0 % -
17.5% |
150 %
125%
10,0 %

15%

-10,0 %

125%

1.‘!01'.'2023 1#07}202] 1‘103}202] 15[01:[2523 1‘!05}2023 15."0‘2'2023 lﬂﬂ'a'lﬂﬂii 1‘;09}2023 15;05}20:3 lﬂlﬂlﬂﬂﬂ 15"11}2023

Ativo

B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150%
[ art 101-res. 4963_2021
B ot 71a-res 4963 2021
B art 71b-res 4963_2021

art 711l a- res. 4963_2021

art 81-res. 4063_2021
B art 911-res. 4963 2021
[ art 9111- res. 4963_2021

l Portfdlio Carteira IPMU 2023

*A data usada para o calculo foi 30/11/2023.
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Retomo
7.06 %
MM %
1037 %
11,65 %
12,69 %
9.61%
554 %
1839 %

"M%

Retomo YTD*
7.96%
1111 %
1037 %
11,65 %
12,69 %
9,61 %
554%
18,39 %

1,71 %
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por
15 fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos’ com vencimento para 2024.

»+ Portfalio Carteira IPMU 2023

02/01/2020 até 301172023

Composicao do Portfdlio

Composicdo por ativo Composicdo por tipo de funde

-

M CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1817 % M Renda Fixa Duragio Livre Soberano 28.89%
[ BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 17.33 % [ Renda Fixa Duragio Baixa Soberang 21.88%
I ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.12% M Outros 20,20 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.72% Renda Fixa Durag3o Baixa Grau de Investimento 1748%
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 10,65 % Agdes Livre 54T %
[ NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA LT M Agies Small Caps 2,88 %
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 4.56 % Multimercados Investimento no Exterior 252%
REFERENCIADO DI W Multimereados Capital Protegide 0,70 %
[ BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4.36 % M Titulos Péiblicos Liquidos 0,00 %
[ CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 286 % Renda Fixa Duragio Livre Grau de Investimento 0,00 %
CAIXA INSTITUCIONAL Fl AGOES BDR NIVEL | 240 % Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 203 % Aghes Setorisis 0,00 %
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO I Renda Fixa Indexados 0,00 %
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1,80 %
W BB AGOES GLOBAIS FIC ACGES BOR NVEL | 147 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0,70 %
[ MULTIMERCADO
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 048 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00 %
[ REFERENCIADO DI
BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00 %
[ SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® 0.00 %
[ (44683378000102)
[ CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
[l CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA AL
[ PREVIDENCIARIO
B NTN-B TB0120 20240815 0.00 %
BB TITULOS PUBLICOS IFCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
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7.3.1- Composicao da Carteira de Investimentos - Ativos

Acarteira de investimentos do IPMU esta diversificada, quando comparada por tipo, setor e classe. Através do sistema
Quantum, a equipe finaneira do IPMU realiza a sua gestao.

Fundos de Investimento em Agbes - Art. 5%, | 21.923.906,74
BE RETORNG TOTAL FIC AGHES 7854 365,96 10,095 10,B5%
CALA SMALL CAPS ATIVO FI Adies 14.060.540,78 12.23% 581%
Exterior 3147321352
Fundos de Investimento - lnvestimento no Exterior - Art. 99, 1 12 406.695,44
CAINA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTC NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 239541863 6.60% 719%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 10011 276,61 653% 513%
Fundos de Investimento em Acbes - BDR Nivel | - Art. 9%, 11 19.066 518,08
CALCA INSTITUCIONAL F AGOES BOR NIVELI 11B11.177.64 642% I
B8 ACHES GLOBAIS FIC AC0ES BOR NIVELL 7.255.340,44 6.03% 13.27%
Multimercado 3422191 80
Fundos de Investimenta Multimeraade [AIM) - Art 10, 1 3422191 80
CAINA CAPTAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 342219150 751% 11.11%
Renda Fixa 435.489351,00
Fundos de Investimenta - 100% Titulos Pablices SELIC - Art. 79, | b 302 304.008,17
B8 TITWLOS POBLICOS XX A RENDA FIXA PREVIDENCIARID 52.768.420,62 0.75% 10,15%
CAIA BRASIL 2024 Iv TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA 52.419.986,10 07%% 4,20%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA Fi& - 196% 11.67%
SANTANDER TITULDS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 22 459.668,02 0.88% 11.90%
(CAINA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP £9.431.400,5¢ 091% 11,98%
B8 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FINA REFERENCIADO DI LP B5314.527.69 091% 1108%
Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7%, 1ll, 2 B6.058.932,54
BRADESCO ALOCACED DINEMICA FIC RENDA FIXA - 177% 13.47%
M) INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 54 504.653,43 0.9%% 12,500
BRADESCO PREMIUIM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 21464.279.11 0.9%% 12.5T%
Titules Piblicos Federnis - Are. 7%, s 47.036.415,29
NTM B 760199 20240815 - PU indicative ANEIMA 47.036.415,29 0.80% 10,37%
Total Geral 49230866306
ko-rudesmdu l:bmnlidaclrhnman: RELOITS R 'nr_isunnoe Retomo nnnnr.i Soma de Salde Consolidado [T E————

Geral - At 74, 1, 0 BRADES OO PREMIUM Fi ERDA
F s, FeEF EREMCLADG D
4.36%

Renda Flaw Fundon de Ireestiments em Renda Fia -
deral - A T, @ TAL BETITUOONAL Fi RENDA& |
FIEA REFERERCIADD —

L e

Fanda Flua Thulm Pibloo Federshi- A1 7 L a
NTH B PSO0105 202 0815 - FU indicative ARBINMA
8,555

Agle Fundm de iImeestiments em Aghes - AL B9 1
BERETGIMO TOTAL FIC A00ES
1,805

Aghes Fundos de Inemtimento em Agbes - ArL BY, |
CAIGA SMALL CARS ATTVE I AGDES
18m%

| Eatarior f undes de Investiments - bvestiments o
Extmrioe - Art. 0%, 1 SANTAMDER GLOBSL EQUITIES
| ESLAR MASTER INVES TIMEENTD MO EXTERIOR FIC
BAULTIMERCAD
0%

Randls Flua Fundos de imvmstiments - 100% Thuey |——"""""—
Prdblieon SELE - A T, 0, b BB PIFULGE PUBLKOS A ——""
REMDA FIRA REFERENCIADS O LF
17,50

el T ——— Y

el i Frndon e Imemtsmarts - 005 [ uien | —
'_] Wil | - Ak 9%, 1] CADUS INSTTTLACICMAL FIACTES

iblices SELIC - Art. T, i, b CADGA BiLASIL TITULDS
PUBLIEDS FI REMDA FIA LP —_—
18,17 —

— B HIVEL |
T 240

Extarier Funded de Investimento em Agbe - BOR
el | - Ara. 00, B BE ACOES OLOBAK FIE ADOES
Bk WivELL

1478

e Fea Fundos de imvetiments - 100% Titulo
Pl SELC - Art. ¥, |, b SANTARDER TITULCS
PUBLICOS MEMIUM FIC BENDA PO REFERENCIADO |
o —

sy  EEEE—

Mulimencado Fundea de lsvestimento
BdulEmercadn (Fis) - Are 10, | CARA CRMTAL
PROTEGIHD BOLSA DE VALDRES v FC

Renada Fioa Fundos de imemitiments - 1005 vk ernea F s Funde de imeestimento - 1005 Tiuo WAL TIM ERCADG
Pablcen SELIC - At B, |, b €A BRASIL 3004 i il SELIC - Ary T, I, & B TITULEH PUBLICOS .70
TGS POBLIOOS i REMDA, FIGA, 6 Fl REMDA FIXA NCARID
10,655 16,TER
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Por Segmenio
30/11/2003 Saldo
Arbes 21923.506,74
Exterior 314731352
Muttimencado 3422 191 50
Reenda Fixa 435,459 351,00
Total Geral 492 308.663,06
‘Somn de Saldo Consolidedo
Total
(Clazzificacio CW
u AgDes
= Exterior
MuRimercado
= Rencn Fikn
30/11/2005 Saldo
Fundas de Investimento - 1008 Triulos Piblicos SELIC- &+ 72, L b 302 354 003,17
Fundos de Investimento - Investimento no Exterior - Art. 82, 11 12 ADG 695,44
Fwﬂ:sdelmimn‘tnemhgﬁu-mﬂ,l 21933 506,74
Funidos de Investimento em Agdes - BDR Nivel | - &t 92, 11 15.066.515,06
Funicas de Investimento m Renda Fxs - Geral - Are. 72,003 B5058.53254
Fundos de Investimento Multimerczdo (FIM] - &t 10, | 342219180
Titulos Publicos Federsiz-Art. 7% L 3 47.036.415.29
Total Geral 422 308,663,068
Soma de Saldo Consolicado

Total

Emquadmmento 4563
= Funoins de Investimenta - 100% Tiulos Piblioos SELIC- At 75 1L b

» Fundos de Investimento - irvestimento no Extenor - &t 52, 11
Funos de Investimento em Acbes - Art 2, |

n Fundos de Investimanto am Agbas - BDR Kivel | - Art 52, 11

= Fungos de Investiments em Renda Fia - Geral - Art. 75, 1L a

= Fundos de Investiments kulimermdo {Fik]) - &rt. 10, |

= Thutos Plbiicas Fegersis- Art. 7%, 1,8
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7.3.2- Composicao da Carteira de Investimentos - Rating

0 IPMU possui 15 fundos de investimentas e conta com 817 ativos, e seu acompanhamento ocorre através do sistema
Quantum. A classificacdo de risco dos ativos é através de um rating que considera a qualidade de crédito de um ativo,
seja ele privado ou publico. Na classificagdo é considerado a situacdo financeira da empresa ou governo, as condigdes
de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas. Sua gradacdo segue do AAA AAe A e
seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o investidor é capaz de ter papéis com grau de investimento,
grau especulativo, de inadimplemento ou até mesmo de default (calote).

A carteira do RPPS possui:

85,534% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AAA, AAou A
8,2713% dos ativos possuemrisco de mercado (agoes e BDRs),
0,004% em cotas de fundos de investimento diversos, e

v
v
v
v’ 6,1941% possuem outras classificagoes de risco

Rating AA
Outros 0,07%
6,19%_\ Cota de Fundos
0,00%
RS O B B -
(o)
8,27% = Rating AAA

= Risco de Mercado
= Qutros
= Rating AA

= Cota de Fundos

——— Rating AAA
8547%
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Observamos que a carteira de investimentos do IPMU é composta 04 fundos de investimentos classificados como
risco muito baixo (risco 1), 02 fundos de investimentos classificados como risco baixo (risco 2), 03 fundos de
investimentos classificados como risco moderado (risco 3), 02 fundos de investimentos classificados como risco alto
(risco 4) e 05 fundos de investimentos classificados como mairo risco (risco 5):

6
5
5
4
4
3
3
2

2

1 .

0

Fundos
B 1- Muito Baixo ®2-Baixo ®3-Moderado m4-Alto m5- Maior Risco
R$ 250.000.000,00
R$ 213.112.296,25
R$ 200.000.000,00

R$ 150.000.000,00

R$ 108.840.061,39  R$ 107.195.183,33
R$ 39.853.561,50

R$ 100.000.000,00
R$ 50.000.000,00
RS 1048210842 -
R 000 I

B 1- Muito Baixo ®2- Baixo ®3-Moderado m4-Alto m5- Maior Risco

Fundos (R$)
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Fundos

® 3- Moderado

W 1- Muito Baixo ®2- Baixo m4- Alto = 5- Maior Risco

A tabela abaixo relaciona os fundos de investimentos credenciados junto ao IPMU com sua classificagao de risco,
conforme  informacdes disponivel nos site da CVM - Comissdo de Valors Mobilidrios
(https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg), na LAmina do Fundo, escala de 1 (muito baixo)
até 5 (maior risco):

Resolucdo
Fundo CNPJ 4963/2021 % PL Gestor Administrador Resgate = Aplicacao Caréncia
BB Previdenciario Renda Fixa |
1 Ref ado DI 11.046.645/0001-81 Artigo 7°1 B 100% | 30.822.936/0001-69 | 30.822.936/0001-69 D+0 D+0 N&o ha
eferenciado
BB Previdenciario Renda Fixa
2 Titulos Pablicos 2024 44.345.590/0001-60 | Artigo 7° 1B 100% | 30.822.936/0001-69 | 30.822.936/0001-69 D+0 D+0 15/08/2024
itulos Publicos
3 | BB Retorno Total FIC Acdes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30% | 30.822.936/0001-69 | 30.822.936/0001-69 D+3 D+1 N&o ha
4 | BB Agdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° IIl 10% | 30.822.936/0001-69 | 30.822.936/0001-69 D+4 D+1 N&o ha
Bradesco FIC F| Alocacdo . ,
5 Dinami 28.515.874/0001-09 | Artigo 7° IIl A 60% | 62.375.134/0001-44 | 60.746.948/0001-12 D+4 D+0 N&o ha
indmica
Caixa Brasil Renda Fixa Titulos
6 Pablicas Ref ado DI 05.164.356/0001-84 Artigo 7° | B 100% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+0 D+0 N&o ha
Ublicos Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos
7 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° | B 100% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+0 D+0 15/08/2024
8 | Caixa FI Acoes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+1 D+1 Néo ha
Caixa FIC FIM Multigestor . 3
9 Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° II 10% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+7 D+1 N&o ha
obal Equities
10 | Caixa Agbes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il 10% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+1 D+1 Né&o ha
Caixa Capital Protegido Bolsa X
11 de Val 44.683.343/0001-73 Artigo 10° | 10% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+2 D+0 02/01/2024
e Valores
Itad Institucional Renda Fixa
12 Ref ado DI 00.832.435/0001-00 | Artigo 7° Ill A 60% | 60.701.190/0001-04 | 60.701.190/0001-04 D+0 D+0 Né&o ha
eferenciado
Santander RF Ref. DI Titulos )
13 Pablicos Premium (150) 09.577.447/0001-00 | Artigo 7° I B 100% | 10.231.177/0001-52 | 90.400.888/0001-42 D+0 D+0 Néo ha
Ublicos Premium
Santander Ativo Renda Fixa . |
14 (350) 26.507.132/0001-06 | Artigo 7° Ill A 60% | 10.231.177/0001-52 | 90.400.888/0001-42 D+0 D+0 Néo ha
Santander Global Equiteis . )
15 Dolar M 17.804.792/0001-50 Artigo 9° I 10% | 10.231.177/0001-52 | 90.400.888/0001-42 D+1 D+1 N&o ha
6lar Master
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7.3.3- Composicao da Carteira de Investimentos - ALM

0 estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos investimentos do IPMU.
A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as obrigagdes atuariais que
o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo. Este desenho busca um menor risco de
investimentos com um resultado capaz de cumprir os compromissos financeiros tempestivamente. Trata-se de cuidar
do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

Aderéncia da Carteira ao ALM 30/11/2023
Resultado do dltimo ALM
Data base jun/23
Benchmarks Posicdo na data do ALM Posigdo Atual 30 do ALM - %
cDl 256.397.100,74 193.833.128,45 11,52%
IMA-B 51565.424,21 52.410.986,10 29,76%
IMA-B 5+ - - 48,72%
Ibovespa 10.537.379,97 11.276.557,76 0,00%
Global BORX. 20.277.036,43 31.473.213,52 10,00%
Délar - - 0,00%
MSCI AC - - 0,00%
SMLL 14.603.186,93 14.060.540,78 0,00%
Selic - 89.431.400,54 0,00%
IPCA 119.086.780,06 99.804.835,91 0,00%
472.466.908,34 | 492 308.663,06 | 100,00%)]
Posicio na data do ALM Posicio Atual o do ALM 50 do ALM - Valores Atuais
[coi 54,27% 39,37% 11,52% 56.713.957,98
[IMaA-B 10,91% 10,65% 29,76% 146.511.058,13
[IMa-B 5+ 0,00% 0,00% 4872% 230.852 780,64
[Ibovespa 2,23% 2,29% 0,00% -
|Global BDRX 4,29% 6,39% 10,00% 49.230.866,30
|Délar 0,00% 0,00% 0,00% -
[msc1 ac 0,00% 0,00% 0,00%
[sMLL 3,09% 2,86% 0,00%
= 25,21% 20,27% 0,00% -
100,00% 81,83% 100,00% 492 308 663,06
Sugestao do ALM
= CDI MA-B IMA-B 5+ Ibovespa = Global BORX Ddlar = MSCIAC ®SMLL = IPCA
Posicdo Atual
= CDI MA-B IMA-B 5+ Ibovespa = Global BORX = Ddlar = MSCIAC =SMLL = IPCA
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Aderéncia ao Estudo de ALM

60,00%
50,00%
40,005
30,009
20,00%
10,00%
o — ‘ =
cDi MA-B IMA-B 5+ Ibmspa Global BORX Dolar MSC1 AC SMLL selic
B Posicio Atual W Sugest3o do ALM
Alocacdo Atual x Sugestdo ALM
120,00%
100,00%
BO,00%
©0,00%
—
40,00%
—
20,00%
| I
0,00% -_— - — — L
col IM&-B IMA-B 5+ IleuEpa Global BDRX Dol ar MSCI AC SMLL IPCA
W Posigio Atual = Sugestio do ALM
Linha de Aderéncia
0,00%
11,52%

T
I
__H

:
[

Ibovespa Global BORX Dolar

B Posic3o Atual I Sugestdo do ALM  ===Linha de Aderéncia
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Divergéncia

50,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

o = mill
IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa Global BDRX MSCI AC

-10,00%

-20,00%

-30,00%

-40,00%

W Civergéncia W Posicao Atual

CONCLUSAD

Pela analise atual da carteira, para que esta se adeque a5 sugestdes de alocagdo do Estudo de ALM, os seguintes movimentos podem ser adotados, conforme a
conveniéncia & oportunidade:

Sugestdo do ALM - Valores Atugls |Sugestdo do ALM Valor do Movimento

|(:DI 56.713.957,98 Realocar -27,85% 137.119.170 47 -
|IMH! 146.511.058,13 Realocar 19,11% - 94.091.072,03
|IM|H! 5+ 239 852 780,64 Realocar 48,72% - 239 852 780,64
Ibovespa - Realocar -2,29% 11 27655776 -
Global BORX 49.230.866,30 Realocar 3,69 - 17.757.652,78
Dalar - Aderente -
MSCIAC - Aderente - -
|SMLL - Realocar -2, 85% 14.069.540,78 -
|IP('A - Realocar -20,27% 99 804 835,91 -
|Tm| 497 308.663,06 262.270.104.92 351.701.505,46
Aderéncia da Carteira: 28,561%
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

0 patrimonio do IPMU apresenta variagdo positiva apesar da volatilidade dos mercados financeiros, no
encerramento do periodo: janeiro/novembro de 2023.

Quando a comparacgao de 2023 consolida com o desempenho de 2022, observamos que 06 fundos de
investimentos continuam com retorno negativo (situagao de cota negativa entre o momento da compra e o valor
de mercado atual). Necessidade de acompanhamento por parte dos responsaveis pela gestdo financeira do

IPMU, visando uma possivel mudanca de situagdo atual.

| saldo até 2022 2023 Acumulado
Artigo 7° | A (100% PL) ‘ 6.538.498,20 4.544.874,27 11.083.372,47
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 6.538.498,20 4.544.874,27 11.083.372,47
19.729.179,87 31.475.097,42 51.204.277,29
BB Previdenciario Titulos 2023 6.303.136,87 3.942.949,22 10.246.086,09

BB Previdenciério Titulos 2024 2.968.758,43 4.996.885,73 7.965.644,16

BB Previdenciario Referenciado DI 0,00 5.456.545,75 5.456.545,75
Caixa Brasil Titulos 2023 7.476.586,03 4.063.782,31 11.540.368,34

Caixa Brasil Titulos 2024 1.531.449,66 4.960.813,89 6.492.263,55

Caixa Brasil Referenciado DI 0,00 5.646.400,54 5.646.400,54

Santander RF DI Institucional 1.449.248,88 383.051,96 1.832.300,84

Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 0,00 7.278,18 7.278,18
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 0,00 2.017.389,84 2.017.389,84

Artigo Ill A (até 60% PL)

7.188.665,92

10.036.158,53

17.224.824,45

Bradesco FIC FI Alocacio 2.775.066,00 2.505.588,40 5.280.654,40
Bradesco FI Referenciado DI 0,00 20.918,08 20.918,08
Itall Institucional Referenciado DI 4.356.958,61 7.178.198,19 11.535.156,80
Santander RF Ativo (350) 56.641,31 331.453,86 388.095,17
Artigo 8° | A (até 30% PL) ‘ -5.009.356,14 1.921.867,17 -3.087.488,97
BB Retorno Total FIC A¢bes -1.396.571,95 770.542,20 -626.029,75
Caixa FI A¢des Small Cap Ativo -3.612.784,19 1.151.324,97 -2.461.459,22
-3.347.510,98 651.206,42 -2.696.304,56
Caixa Multigestor Equities -852.268,26 162.687,09 -689.581,17
Santander Global Equities -2.495.242,72 488.519,33 -2.006.723,39
-3.230.089,38 2.961.283,20 -268.806,18
BB Acdes ESG Globais -939.691,60 849.707,78 -89.983,82
Caixa A¢des BDR Nivel | -2.290.397,78 2.111.575,42 -178.822,36
Artigo 10° | (até 10% PL) ‘ 80.121,70 70.593,30 150.715,00
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 80.121,70 70.593,30 150.715,00
21.949.509,19 51.932.557,11 73.882.066,30
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50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00
0,00 I s

-10.000.000,00

—
Valorizacdo Desvalorizacdo

m Renda Fixa 46.065.517,56 -9.387,34

m Renda Variavel 7.594.513,40 -5.672.646,23

= Exterior 5.655.511,89 -2.043.022,27

m Estruturados 584.575,56 -242.505,46

70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00
0,00
-10.000.000,00
-20.000.000,00

2023 (jan-nov)
= Valorizacdo 59.900.118,41
& Desvalorizagdo -7.967.561,30
= Acumulado 51.932.557,11

mjan/23 mfev/23 mmar/23 mabr/23 mmai/23 mjun/23 mjul/23 wmago/23 set/23 mout/23 mnov/23

8.425.485,20

7.046.551,75

6.336.949,43
6.023.562,15 5.855.786,01

3.635.151,99

2.830.980,96
1.316.682,19

4.731.967,85
3.418.649,35
2.310.790,23 I

Resultado dos Investimentos
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7.5- Graficos Complementares

30/11/2023 correlagio 252 dias dteis
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Afivo Retomo  Volatlidade  Inicio do Maximo Drawdown  Datado Maximo Drawdown  Maxime Drawdown
I BB M}aES GLOBAISFIC M}aES BDR NIVEL | 1327% 1421% DE02023 26102023 -T71%
I BB RETORNQ TOTAL FIC A(,‘E'ES 1088% 1761% 25012023 23032023 -1598%
I BE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1198%  004%
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1015% 142% w20z odov023 042%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1257%  007T%
I CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 420% 422% 150212023 2022023 -201%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1198% 008%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADD 1L11%  816% 260712023 231002023 479 %
I CAIXA INSTITUCIONAL FI AC&ES BOR NIVEL 277% 1560% 05092023 2002023 -179%
CAIXAMULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTC MO EXTERICR FIC MULTIMERCADO T720% 14.54% Dan2/2023 2N102023 -T81%
CAIXA SMALL CAPS ATV FI N;EDES BOl%  2260% n4ner0z3 30023 1T90%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1250%  011% o203 130212023 0,00%
I SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 513% 12 26% Dan2r2023 2102023 -B.38%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC:RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1% 0%
INPC 314% 0.2% 310612023 3072023 419%
Meta Auarial 2023 - indice INPC +5,150% T96% 0.22%
Portialio Carteira [PMU 2023 1U7% 13% 16022023 24022023 037%
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- GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2023 a Nov/2023 (mensal)
27,50 % 1
25,00 % 1
22,50 % 1
@ 20.00 % 1
=
m
N 1750 % |
]
3
S 15,00 % |
@
o
@ 12,50 % |
=
E
T 10,00 % 1
o
>
7.50 %
5,00 % 1
2,50 % 1 |
oo L MLEE IR o Ao o AL B M0 B f T
jani2023  few/2023 mar/2023  abr/2023  maii2023  jun/2023  jul/i2023  ago/2023  sew2023  out/2023  now/2023
Ativo Retomo Yolatilidade Minimo Maximo
[l BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL 1 1272 % 14,19 % 9,16 % 17,15 %
[ BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 10,88 % 17,57 % 1438 % 20,92 %
B BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 12,04 % 0,04 % 0,01 % 0,03 %
l BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,20 % 1,42 % 061 % 260 %
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12,63 % 0,07 % 0,03 % 0,13 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,25 % 421% 0,61 % 10,89 %
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12,03 % 0,08 % 0,02 % 0,12 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 11,15% 8,14 % 5,89 % 10,35 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIiVEL | 21,77 % 15,63 % 9,85 % 21,02 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADD TAT % 14,50 % 6,99 % 22 69 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 8,91% 22,55 % 17,14 % 26,62 %
B ITAD INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12,56 % 0,11 % 0,04 % 0,23 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
[ | MULTIMERCADD 4,99 % 1223 % 7.23% 17,25 %
B SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,06 % 0,04 % 0,01 % 0,03 %
[ N 317 % 0,22 % 0,00 % 0,00 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 8.01% 0,22 % 0,00 % 0,00 %
B Fortfalio Carteira IPMU 2023 1173 % 1,31 % 0,99 % 178 %
B NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA - - 0,61 % 269 %
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8. — Controle de Risco

0 risco estd associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior
a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relacdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de
variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagbes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificagao tornou-se mais do que uma opgao
para os investidores, tornou-se uma obrigagao. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

#  1-ATIVOS
1 5B RETORNGC TOTAL FIC Ac8Es 14,40% 10,535% 17,81% 10,22%
2 8B TITuLoSs PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 0,513 0,75% 1,42% 10,15%
] CADIA BRASIL 2024 IW TITULOS PUBLICDS FI RENDA FIXA 0,51% 0,75% 2,22% 4,20%
4 CAIDA CAPITAL FROTESIDO S0LSA DE WALDRES IV FIC MULTIMERCADO 5,95% 7.31% B16% 11,11%
3 CAD INSTITUCIONAL FI ages BoR MiveL) 5,83% 542% 13,85% 21,77%
5 CADA MULTISESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTD NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 10,26% 5,60% 14,94% 7.25%
7 CADIA SMALL CAPS ATIWD FI ACBES 1481% 12,22% 22,600 B,51%
z mall INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI 0,07% 0,55% 0,11% 12,30%
El SANTAMDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,80% 158% 1,23% 11,67%
10 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO HO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD ERTEY 533% 12.28% 5,15%
1 SANTANDER TITULGS FUBLICSS FREMIUM FIC RENDA FIA REFERENCIADO DI 0,02% 0,25% 0,04% 11,50%
12 Cana BRASIL TITULGS PUSLICOS FI RENDA FNA LF 0,04% 0,51% 0,08% 11,55%
13 BB TITULDS PUBLICDS FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP 0,02% 054% 0,04% 11,5:%
14 NTH E 760139 20240845 - PU indicativo ANEIMA 0,51% 0,20% 1,42% 10,37%
15 SRADESCO PREMIUM FI RENDA FIL& REFERENCIADD DI 0,07% 0,55% 0,07% 12,37%
2 - POR ARTIGO DA 4963
15 &t 100 -res 4353 _2021 5,55% 7,31% B,16% 11,11%
17 &t 71 m-res 4363_2021 0,513 0,20% 1,42% 10,37%
b =t 71k -res 4353 _2021 0,22% 0,26% 0,74% 11,65%
13 =t 71 - res 4553_2021 0,45% 1,24% 0,58% 12,71%
20 =rt. 81 -res. 4553_2021 20,38% 11,77% 20,200 3,51%
21 art. 3 11 - res. 4553_2021 5,98% 5.33% 12.33% 3,34%
22 =t S 11-res. 4353 _2021 5,52% 527% 14,52% 1E,35%
3 - POR SEGMENTO
23 EXTERIOR B45% 538% 13,03% 12,57%
24 MULTIMERCADS 5,55% 7.31% B,15% 11,11%
23 REHDA FIXA 0.23% 0,53% 0,76% 11,33%
25 RENDHA WARIAVEL 20,98% 11,77% 20,200% 5,61%
4 - CONSOLIDADO
a7 Porthilic Carbeira IFMU 2023 131% 1,74% 1,31% 11,71%
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1-ATHEE 464 589088 51

Fundis de Investimesta em Agies - BOR bl 1 - A 98, i 1AM

CAIKA NSTITUEIONAL FIAGAES B0 NNEL | BAR MM RN RN 118K LLMH L4EW UHLTE

Fundi de livestimesto em Agles - AL 8,1 Az

BB RETORND TOTAL FIC ACfiES WEN A% OSSN ISE NN O TN 1854368

CALKASMALL EAFS ATHE I &GS 1IN BSIN LB 4N BN SER LMK ALESTE

Funds de Investimeste . 1008 Thsdos Miblices SELC -t T, L& 303 494008, 17

B8 TITLILCS 1BLICES 106 I RENIA FEt FREVICENCURIO LS NS L3N SIN 118N BN G0 SLIBRANE]

CAIKA BRASA 2024 W THTULOS PJBLICES FI RENDA FIA OIS AN 231N 260N 5NN ESSR BN 5249810
SANTANDIER ATHID FIC REND FILA L8 DM LI S 11BN BN A :

SANTANDER THTULDS PUALICES PAEMILM FAC RENDA FAGk REFERENCIADG [ BN LA L8N RSN LGIEN BABAE B 2454664, 0)

CAlKA BRASA THTLALS PUBLICEE F RENDA FIXA L G SN LMK RN LI MMM I 431405

BB TITLILOS IBLICES FIRENDA FOLA REFERENCIADE 4 LP DTS fiSEN 18N BN 13N MGESK  ALIN 535

Fundis de Investimeste em Bendi Fin - Gesl-ArL 76, 1, BASIREL
HRADESCE ALDCACAD DINAMICA FiC RENDA FOtA LT 1AM LN BTEN LTSN MEIN AN .

A} INSTITUCKONAL F RENA A BEFERENCIADE D G#N LS BB RN 198K AW B #4504 603,43

Fundum de Investimesta uimercada (FIM] - rt. 1, | SALLLLE

CAIIA CAPTTAL PROTEGILG BOLSA DE VALORES I FIC MULTIAERCADD IEE D% 4B BB LOMN B0 006N 1ALL1L 80

Fundis de Investimesta - Inveslimesta g Exteror - AL 36, LLA0REH

CAlKA MUILTRSESTOR GLIORAL S0UITIES INVESTIMENTO NO EXTEHOR FIC MULTIERCALE AN 1NN RSN RN EIM HNE 148N 2305414,

SANTANDIER GLOBAL EQUITIES DALAR MASTER INVESTIENTL NG EXTERKOR FIC MULTIMERCADG 658 SIS LA 4NN LEEN MR 1 105127561

Titudes Piblices Fedarais - AL T, L 4103641520

HITH B 761129 2340815 P ndicahvn ANEIGA DES ISP 13N SMN DM O 0N 41EBEAIS

2. PR ANTHGO DA £96 401 408 663,06

arl 101 fes 4963 2011 1E% 1A% BT 0NN 0% 00N 1A2L10L0

arl Tl - re, 4963 0 DES ISP L3N SMN 11NN LB L4EIN 41EBEALS

it Tl pes 4963 34 DB LA LT SEEN L4A MR BN 310304 04,17

ait - s, 4963 2004 LS LM% LN BSEN L4ENN BGEER BSIN SRR

art. & - res, 4963 2031 I SEI% 0AT BN TN 4NW 48N HA2AEH

il 41 res 4363 0 BEE ESM LN AN RN NS O 1LADEHEH

it 81l e §065 3004 IR BWN BN RSN L4AEN SESC A0 1056651808

4 PR SEGMENTD 401 408 663,06

EXTERIOH BEE MM BN S SEN TR 00 HLATEHAE

MULTIMERCADE) ISR GLUN 4B G4 LAMK BB B0 3421018

RENDHA FEA L8R G LI SN LT MM N LS ABAEL 0

RENDA VARIAVEL I BEI% 0ATE BBEN TN AN% 48N HA2AEH

4. COMSOLIADD 401 308.663,06

Cornelidad 401308 663,06
Mt Atsartal 0 - s 1N 45,1608 0SS TSN LA BN ADN MIE AW ,

Petféle Carteira 1440 2013 LM LN LS BION  LL4N 10K 05K 441308 663,06
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. GRAFICO
Risco X Retomo de 02/01/2023 até 30/11/2023 (diaria)
22,0 %
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0.0 % 2,5 % 50% 75 % 10,0 % 125 % 15,0 % 17,5 % 20,0 % 225 %
Volatilidade (Anualizada)
) Volatilidade
Ativo Retomo {Anualizada)
l BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVEL | 13,27 % 1421 %
|| BB RETORND TOTAL FIC ACOES 10,88 % 17,61 %
[l 5B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11,98 % 0,04 %
Bl BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,15 % 142 %
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12,57 % 0,07 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 420% 422%
B CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11,98 % 0,08 %
Il CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 1,11 % 8,16 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | 2177 % 15,66 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 7.29% 14,54 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,91 % 22,60 %
B TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12,50 % 0,11 %
Bl SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 513 % 12,26 %
B SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,90 % 0,04 %
B nePc 3,14 % 0,22 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 7.96 % 0,22 %
B Fortfdlio Carteira IPMU 2023 1,71% 131 %
B NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 10,37 % 142%
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja o0 menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros pardmetro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcancada. Para o exercicio
de 2023, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.

2,50%

2,00%

1,50%

2 illy vl L i )
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oo | |_-_|-I|| I I| il hiliam I|._ [ |-_.
-0,50% II I
-1,00%
-1,50%
-2,00% . . .

Meta Atuarial Carteira Diferenca

mjan/22 1,07% -0,41% -1,48%
mfev/22 1,36% 1,00% -1,33%
Hmar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
mmai/22 0,87% 0,46% -0,41%

jun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
mago/22 0,12% 0,36% 0,24%
mset/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
mnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 111% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
m fev/23 1,13% 0,51% -0,62%

mar/23 1,10% 1,04% -0,06%

abr/23 0,89% 0,74% -0,15%

mai/23 1,32% 0,80% 0,52%

jun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
mago/23 0,76% 0,66% 0,10%
mset/23 0,59% 0,51% 0,08%
mout/23 0,27% 0,54% -0,27%
Hnov/23 1,74% 0,50% 1,24%
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u Meta m Patrimonio

39,184%

18,751%

Historico (2021/2023)

= Meta ®Patrimonio

88,576%
60,861%

Historico (2018/2023)

B Meta ™ Patrimonio

1565,182%

1226,566%

Historico (2002/2023)
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10. - Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolugdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracio
e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos
relatérios de investimentos e a mudanga de posi¢do se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

. . Artigo 9° A lll (FI
Artigo 9° 11 A (FI Artigo 10°I; 0,70%

BDR); 3,87%
Exterior); 2,52% ) ’
\ ‘ Artigo 7° | A;
[

9,55%

Artigo 8°1 A ;

4,45%
Artigo 7° llI A;/
17,48%
Artigo 7°1 B ;
61,42%
Artigo 9° A Il (FI
. BDR); Artigo 10° [;
Artigo 9° Il A (FI 19.066.518,08 3.42%.191,80

Exterior);
12.406.695,44

Artigo 7° | A;
47.036.415,29
——

Artigo 8° 1 A ;
21.923.906,74

Artigo 7° 1 A; ——— 48

86.058.932,54

T —— Artigo7°1B;
302.394.003,17
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350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
1lnl
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
! Artigo 7° 1 A Artigo 7° I b Artigo 7° IV Artigo 8° Il Artigo 9° Il Artigo 9° 1l Artigo 10° |
031/12/2019  62.877.843,20  246.181.192,14  92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
031/12/2020  67.704.345,18  208.876.680,80 = 117.515.392,17  30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
Odez/2021 43.823.480,80  152.953.994,22 148.881.13247 39913.094,65  16.032.41396  22.217.094,45 0,00
Ojan/2022 43.817.63568  236.609.973,93  60.734.082,00  41312.930,64  13.906.01846 = 19.976.510,00 3.299.279,64
Ofev/22 43.028.814,48  242.506.157,61  58.155.290,14  40.308.466,37 = 13.152.366,36 = 18.654.720,14 3.315.262,73
mar/22 44.183.221,47  234.542706,57 90.617.048,31 = 24.523.44476  12.244922,46  17.871.985,05 3.334.080,77
Oabr/22 44742.594,02  238455.720,77 = 91.299.504,02 = 22.521.621,64  11.786.576,79 = 16.688.724,17 3.332.108,58
Omai/22 45.149.087,61  222.071.907,26 109.190.228,26  22455.250,95 = 11.157.773,63 = 15.992.395,69 3.346.921,77
Ojun/22 45.256.781,13  240.746.000,23  92.409.481,23  19.143.887,46 = 11.143.024,06 = 16.073.938,06 3.354.440,72
Ojul/22 45.116.857,94  258.332.760,55 76.832.691,78  20.052.628,16 = 11.891.39821 = 17.331.285,55 3.380.822,81
Dago/22 43747.912,84 25512581740 82.251.53642  22.056.652,44  11516.759,66 = 16.639.490,04 3.393.850,09
Oset/22 43.967.813,27  255.803.236,96  82.938.884,16  21557.701,30 = 10.866.427,21 = 15.440.348,34 3.219.724,35
Dout/22 44.808.320,66  253.649.884,00 90.979.984,94  23.019.491,19  11.203.256,59 = 15.862.648,24 3.113.715,90
onov/22 4458479898  249.716.328,75  95.937.606,48  20.609.439,93 = 11.997.14504  16.921.604,28 3.111.44894
dez/22 45.181.514,39  252.461.019,54 100.492.92593  20.002.039,57 = 11.755.489,02 = 16.105.234,88 3.080.121,70
jan/23 45817.108,47  256.132.295,67  98.372.64541 = 20.902.576,88 = 11.999.420,88  16.644.556,78 3.133.292,69
fev/23 45.107.894,81 27817321994 80.765.804,98  18.888.504,25 = 12.060.894,28 = 16.740.401,38 3.065.037,32
mar/23 45.691.677,17  281.210.959,70  81.858.819,10 ~ 18232.77512  11.923.242,22 = 17.130.932,20 3.043.319,30
DOabr/23 45932.863,51  283.210.248,23  82.692.60511  18588.360,82 = 11.895.698,61 = 17.021.013,29 3.050.584,59
Omai/23 45936.819,63  283.488.006,00 83.879.911,13  20.294.778/44 = 12.016.940,46  17.827.269,29 3.126.233,96
Ojun/23 46.372.853,57  286.007.052,44  85.049.379,72  21.881.758,70 = 11.924.341,42  17.972.714,29 3.258.808,20
Ojul/23 46.871.601,03  288.461.04491 85.982.100,60  22.645.240,63 = 12.135306,15  18352.999,53 3.329.401,50
Dago/23 45.938.340,99  292.580.576,97  86.932.078,75  21.204.20549 = 12.385.393,16 = 18.873.874,93 3.219.769,64
Oset/23 46.450.972,74  295070.692,49  87.625.88574  20.867.410,77 = 12.027.806,28  18.214.423,77 3.226.029,10
Cout/23 46.661.433,88  296.901.384,17  88.397.552,39 = 19.614.469,22  11.644.481,11  17.941.453,42 3.183.128,89
nov/23 47.036.41529  302.394.003,17 86.058.932,54  21.923.906,74  12.406.69544 = 19.066.518,08 3.422.191,80
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11. - Estratégias de Alocacao e Politica de Investimentos

AEstratégia de Alocagdo dos recursos do IPMU esta disposta na Politica Anual de Investimentos - PAI/2023, que tragou o caminho
a ser seguido, sem desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque se trata de um plano estratégico de
investimentos formatado dentro da legislacdo que rege e disciplina a matéria.
No encerramento do periodo os percentuais de investimentos por enquadramento, ndo ultrapassaram a estratégia de alocagio
definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Limite

Alocagdo  Limite Resolucao

s . Diferenca
Objetivo  Superior 4963/2021

Aplicacao
u

Enquadramento Tipo de Ativo

Art. 7°, 1, "a" Titulos Publicos Registrados no Selic 12% 50% 100% 9,55% 2,45%
Art.7°, 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 44% 50% 100% 61,42% -17,42%
Art.7°,1, "c" Fundos de Indice 100% TP - Referenciado 0% 50% 100% 0,00% 0,00%
Art.7°, 11 Operagdes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
REND A Art. 7°, 1lI, "a" Fundos de Renda Fixa 30% 30% 60% 17,48% 12,52%
Art. 7°, 1lI, "b" Fundos de Indice de Renda Fixa (ETF) 0% 30% 60% 0,00% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 0% 5% 20% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% / 15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0% 5% 5% / 15% 0,00% 0,00%
Art.7°, V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5% / 15% 0,00% 0,00%
Art. 8% 1 Fundos de A¢des 6% 15% 30% 4,45% 1,55%
RENDAVARIAVEL |3 4 "3o 11 Fundos de Indices Referenciados 0% 15% 30% 0,00% 0,00%
Art.9°A, | Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Art.9° A, Il Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 2,52% 0,48%
Art. 9° A, Il Acbes - BDR Nivel | 4% 10% 10% 3,87% 0,13%
Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,70% 0,30%
ESTRUTURADOS Art. 10, 11 Fundos de Participa¢des 0% 1% 5% / 10% 0,00% 0,00%
Art. 10, 1l Fundos de A¢des - Mercado de Acesso 0% 10% 5% /10% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
Enov/23 & Alocacao Objetivo Resolucao
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12. — Analise de Liquidez
Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em

caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensades: facilidade de conversao versus perda de valor. Qualquer
ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.

Andlise de Liquidez
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13. - Alocacgao por gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos estabelece que o IPMU devera manter seus recursos
em no minimo 03 e no maximo 12 instituicdes financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 primeiros colocados no ranking
da Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo
limitacdo de alocacdo por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre institui¢des financeiras objeto de prévio credenciamento,
que atendem aos parametros tracados pela Resolugao.

Todas as Instituigoes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estao publicadas no site institucional e podem ser

acessadas através do endereco eletronico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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14. - Value at Risk

0 VaR - Value at Risk, ¢ um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um calculo estatistico, o VaR mostra a
exposigao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio
padrdo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.

0 VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo em
conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos.

0 VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de investimentos
de maneira individual) é reflexo das oscilagbes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas incertezas.
Observamos os reflexos da oscilagao do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos de renda fixa
quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar
maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.

A Politica de Investimentos para 2023 da IPMU estipulou o limite para o VaR conforme tabela abaixo:

Mandato Limite

Renda Fixa 5%

Renda Variavel 20%

Investimentos no Exterior 20%

Fundos Estruturados 20%

g 4 . - ~
Fundos Imobiliarios Sem previsao
VaR
30112023
1-ATIVOS 492 308 663,06
BE RETORMND TOTAL FIC ACOES 10,587% 5,639% 10.677% 8.359% 7.854 365,96
BE TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.7ET% 0,200% 10.153% 0.675% 52 76842062
CAINA BRASIL 2002 [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA 0.7ET% 0,290% 4.300°% 2003% 52 419 965 10
CAIMA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 7.500% 4 555% 11, 106% I1ETI% 3.422 191 50
CAINA INSTITUCIONAL FI &C8ES BOR MIVEL I 6421% 4 676% 21,770 7.436% 11.811.177.64
CAINA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTD NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 6,588% 4 BT 7.286% £.002% 2395 21883
CAINA SMALL CAPS ATIVO Fl ACDES 12,219% 11653% BO17% 10,731% 14.069.540,76
AL INSTITUCKOMAL F RENDA FIXA REFERENCIADO D 0.589% 0,034% 12,502% 0.051% 64.504 653,43
SANTAMDER GLOBAL EQIATIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NG EXTERIOR FIC MULTIMERL 6533% 4515% 5.130% 5.519% 10.011 276 61
SANTAMDER TITULOS PUBLICDS PREMILIN FIC RENDVA FIXA REFERENCIADO DN 0,534% 0/008% 11,900% 0.019% 22450668, 02
CAINA BRASIL TITALOS PUBLICOS FI REMDA FIA LP 0811% 0,000°% 11.675% 0.038% BO431400 54
BE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,905% 0,007% 11.881% 0.017% 8531452759
BB ACOES GLOBALS FIC ACOES BDR NIVEL | 6,028% 4,348% 13.265% 6.748% TE55340,44
KTN B 760199 2023015 - PU indicative ANBIMA 0,504% 0,291% 10.367% 0.676% 47036415,29
BRADESCO PREMIUN Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,589% 0,0348% 12,570% 0.035% 2146427911
2 - POR ARTIGD DA 4963 492,308 663,06
art. 101 - res. 4063_2021 7.510% 4 555% 11.106% 3LETI% 3.422.191.50
art. 713 - res. £963_2021 0,504% 0,291% 10.367% 0.676% 47.036.415.29
art. 7| b- res. 4963_2021 0.565% 0,105% 11.656% 0.337% 302394 003,17
art. 7 Ill @ - res. 4963_2021 1.211% 0.231% 12,705% 0.291% B6.058.932,54
art. § | - res. 4963_2021 11,774% 9.772% 9.608% 9.593% 21.923.906.74
art. 911 - res. 4863_2021 6.546% 4547% 5.540% 5.563% 12.406.655,44
art. 91l - res. 4063_2021 6.271% 4522% 18.387% 7.089% 15.065 515,08
3 - POR SEGMENTO

EXTERIOR 6,379% 4033% 12 566% 6.186% 3147321352
MULTIMERCADD 7.500% 4 555% 11, 106% I1ETI% 3.422 191 50
RENDA FIXA 0.529% 0,110% 11.334% 0.361% 435458 351,00
RENDA VARIAVEL 11,774% 9.772% 9 60N 3.583% 2192390574
4 - COMSOLIDADD 492 308 663,06
Portfalio Carteira IPMIU 2023 1737% 0,622% 11, 706% 0.622% 497 308 663,06
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No encerramento do més em andlise, observamos que os investimentos do IPMU est&o dentro do intervalo do VaR
estabelecido na Politica de Investimentos para 2023, sem nenhum investimento que com ponto de atencdo. Ao longo
dos Ultimos meses o VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo.
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15. - indice de Sharp

0 indice de Sharpe é um indicador que leva em consideragdo a relagdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo
de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter
mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de um
investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.

Sharpe - Sharpe -
Retorno Sefic no Retorno  Selic no
30/11/2023 no mes mes no ang ano Saldo Consolidado
1 - ATIVOS
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 10,99% 0,72 10,85% 0,07 7.854.365,96
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIX& PREVIDENCIARIO 0,79% -0,22 1U,155 -1,33 52.768.420,62
CAIXA BRASIL 2024 1V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,75% -0,22 4.20% -1,86 52.41%936,10
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADD 7,51% 071 11, 311% -0,11 3.422.191 80
CAINA INSTITUCIONAL FI AGDES BDR NIVEL | 6,42% 0,57 21,77% 0,62 11.811.177,64
CAINA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 5,60% 057 7, 20% -0,33 2.395.418,83
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 12,22% 0,47 891% 0,14 14.068.540,78
AL INSTITUCIONAL FI REMDA FIXLA REFERENCIADO DI 0,95% 103 12 50% 4,33 64.584.653 43
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 5,53% o561 5, 13% -0,57 10.011.276,61
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FINA REFERENCIADO DI 0,85% -136 11 80% -3,53 22.459.668,02
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP OJQ‘I% -0,12 11,95* -0,81 89.431.400,54
BB TITWLOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,91% -0, 70 11 95% -1,64 85.314.527 89
BB AQOES GLOBAIS FIC ACDES BOR NIVEL | 6,03% 0,57 1327% 0,09 7.255.340,44
MTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,80% -0,19 10,37% -1,18 47.036.415,29
BRADESCO PREMILUM FI RENDA FIX& REFERENCIADOD DI 0,95% 105 12 57% 7,22 2145427911
4 - CONSOLIDADD

Portfalio Carteira IPMU 2023 1,74% 0,64 11,71% 0,26 492.308.663,06
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16. — Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de
sua oscilagdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de
oscilagdo do seu prego no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua
cotagdo, em relacdo as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro
lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

- GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Janf2023 a Nov/2023 (mensal)
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Afivo Refomno Volatilidade Minimo Maximo
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 801% 0,22 % 0,00% 0,00%
[l EXTERIOR 12,78 % 13,00 % 8.49% 17,07 %
B MULTIMERCADO M15% 514 % 5,89 % 10,35 %
B Portfdlio Carteira IPMU 2023 M73% 1,31 % 0,99 % 1,78 %
RENDA FIXA 11,38 % 0,76 % 0,23% 1,28 %
RENDA VARIAVEL 861% 20,16 % 15,72 % 2399 %
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17. - Correlacao nos investimentos

A correcdo é uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relagdo a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a correcad da acdo de uma empresa com
comparacdo a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos.

A correcdo é medida em uma escala que vai do -1 aou +1.

Uma correlacdo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se comportam de maneira idéncia e eé
repsentada pelo +1. Uma correacao perfeitamente negativa significa que dois ativos se comportam de maneira
diretametne oposta é representada pelo -1.

Importante destacar que a diversificagdo nao necessariamente significa descorreagdo. Investir em atviso
diferentes que tem um comprtamento parecido ndo traz os beneficios de uma carteir descorrealiconada.

A correlacdo é muito utilizada na constragdo de estratégias de investimetnos para mensurar a diversificagdo
efeitva trazida por difrentes ativos de uma mesma carteira.

A Teoria Moderna do Portifélio sua uma medida da correcada entre otos dos ativos de um portifélio para
determinar a sua fronteira eficiente, ou seja, a carteira que melhor otimiza o retorno esperado para um
determinado nivel de risco.

Ao incluir ativos de baixa correcdo a uma carteira, diminui-se o risco total do portifélio. Busca-se obter o melhor
retorno com o menor risco possivel.

A correcdo pode mudar com o passar do tempo. Ela é uma medida histéria. Dois ativos que tinham uma relacéo
préxima podem passar a se compotar de maneira descorrelacionada com o tempo ou vice-versa.

Durante o periodos de alta volatilidade, como a crise financeira de 2008, acdes tem tendéncias de se tornar mais
correlacioandas, mesmo sendo ede empresas de diferentes setores da economia. Na crise de 2008, muitas
acoes derreteram seus valores, independente do setor, lucro ou qualidade das empresas.

Mercados emergentes, mesmo tendo dindicas singulares entre si, também tendem a se comprotar de maneira
semelhante durante periodos de alta volatilidade.

Uma das licdes mais importantes para os investidores é a importancia e o poder da descorreagdo em um
portfdlio de investimentos. Com diversos ativos que ndo tem correlacdo uns com os outros, tende a melhorar
retorno, ajustando os riscos e diminuindo as chances de retornos negativos.

30/11/2023 Correlagao 252 dias dteis

Athz [ 1 2 0] [ 5 & T [] [ 10 1 1 11 4 ]

Bb ACOES GLOSAL Inc AC0ES i KIVEL | i 100 | -1 (.4 “21% 14% F-1 - TR iy LEY BT T F- AN
B8 RETORNG TOTAL P apies 2 -1k | 200N IR a5 = + Y 1% 15N | -2 Ry = -2 N F- 1
B TITULCS PUSLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADG: [ LP 5 o 2% | 0 = 1% rs BN a5 £ Y = ﬂ aurs -1% ki (Y

B8 TITULCS PUSLICOS X1 FI RENMDA FIG MREVIDERCIARID a nm | s | aoow | ss [ oA [ oaew | owms | e | e | omew | oox | aew | 2w | 200w
BRADESCO FIEMILIN 71 IERDA FOGA REFER ENCIADD B HS 1 TR i b |l L s T bELY qrs i % 15 16w %

AL BRASIL 204 I TTTULDS POBLICOS FI RENDA FILA ] = 1h o= I A bt LY B 11% L T 2% I
AL BAGIL TITULOS PURLICGS FI REMOS FIXR LP ? T o1 | e | wew | osw s | | 1w 58 ™| o1 | e wm | S | us
AL, CARTAL FROTEGIDO BOLSA DE VALDRES IV FIC MULTIMERCADD B = Eid % I ™ E 1% o (s L. S5a o G LY 1E%
AL IMSTITUOIORAL FI AQDES BOR MWELL ] o 15 = <1 | 19K L A A% | MR | ek | 158 ™ T % -3E%
CAICA MULTIGESTOR GLOBAL ECUITIES IRVESTIMENTO KO EXTEROR FIC MULTIMERCADO ] S [ e | oex | 2em | am | oaw Mo oax [ osos | oow | 2ex | oaw A aw | aem
CALEA SMIALL CAf ATV Pl ACDES 1 1% | EF £ % | 5% 1% | 15 | 55w | 158 | -2e | O | oW | 2O 5% 1%
TR INSTITUCHOMAL I RERDA FIXA BEFEREMIADG B 1 a5 A% | s i 5 % £ % ™ Eod 1% | o | s | ok | %

SAMTAMDER GLOBAL ECUNTIES DOUAR MASTER INVESTIMENTD RO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 1 TR e | am | 1w | o e | s [ o | omms | e | nw [ aoew | 0w | aw
S TAMDER TITUILCH PUSLIOOS MREMILI FIC RENDA DG MEFERENCIADO B0 W o 1% £t E-3 18K - i - L. % Lo ir% - pleicd ™~

T B P09 HRAGELS - PU indicathe: ANBIMA L) -1 R o 0N | Ew Fi irs 1 | 188 a8 | s - -21% F2 U

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

i

IPMU

18. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagdo
das Institui¢des Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Mdltiplos e Caixa Econdmica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicOes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

<+ BANCO D~0 BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)
+ BB GESTAO QE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
4 CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
4+ BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)
-+ BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)
4 ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)
§t Relagdo de Instituigées em Func X -+ ~ = x
&« > C & bcb.gov.br/estabilidadefinanceirafrelacac_instituicoes_funcionamento = % O a
I go\d:r ACESSO A INFORMAGAO PARTICIPE LEGISLAGAD ORGAOS DO GOVERNO ¥ =
it ACESSISILIDADE  ALTO CONTRASTE  ENGLISH
Acesso & Politica Estabilidade BA%OB%F&IEM Cédulas e Publicacdes e
informagao moneltén'a FinbaLSeiC:a EeiEE=s moedas pesquisi o}

Home > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Nacional > Organizagdo > Instituicoes em Funcicnamento no Pais

Relacao de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos) o

Os arquivos disponiveis para transferéncia apresentam informagdes relativas 2o més selecionado para consulta (CNPJ, nome da instituicdo, nome do segmento e enderego da instituigia).

Consulte a Tabela de cédigos de compensagéo (Nimero-Cédigo) dos Bancos

Tipos de instituicdes Arquivo

Conglomerados

Bancos Comerciais. Multiplos e Caixa Econdmica

Cogperativas de Crédito

19. - Credenciamento

0 processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes comolPMU se da através
de andlide dos documentos exigidos (analise patrimonial, fiscal, juridica e comercial). As institui¢des financeiras que
posseum investimentos junto ao IPMU foram credenciadas conforme processo IPMU/135/2022 em 25/11/2022, com
vigéncia de 24 meses, com as informacdes estdo disponivel no site do ipmu:
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20.— Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios: composicdo das carteiras, comparando-se com os
respectivos regulamentos e ldminas registradas. No més em andlise, os lastros referentes aos fundos
investidos abaixo, estdo de acordo com a composigao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

= &3
| & rrssseinesinens x|+ T R A —— T e
< (¢] (A N3o seguro | (conteud gov. html ) *) i
m BRASIL CORONAVIRUS (COVID-19) Simplifique! Participe ~ Acesso dinformagdo  Legislagdo Canais =

Irpara o conteidofll I para o menull] Ir para a buscall] ACESSIBILIDADE  ALTO-CONTRASTE  MAPA DO SITE ﬂ a ;4‘ ',é

CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avangada

VOCE ESTAAQUE: CVM > FUNDOS DE INVESTIVENTO =
’ Fundos de Investimento
Clmissdo de Vel Moblldrion Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVIv pode ser feita por GNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as informacdes plblicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liquido, ©
niimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda € pessivel consultar o Regulamentoe, o Prospecto, a Lamina

Reunides do Colegiado de 8 is, a Ci 50 da carteira, 0s Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos icones abaixo, 0s Fundos de 0 reg nacvii e os (disponiveis na
Central de Sistemas).

FUNDOS DE

—_— FUNDOS DE
NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO

INVESTIMENTO

REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!
O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 & se tratava de uma op¢do dada aos contribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declarac&o do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMAGAD CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislagdo.

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre 0s anos-calenddrio 1967 e 1982 podem ter

21.- Deliberacao Comité de Investimentos

0 Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuagdao. Dessa forma, as principais
deliberacdes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/
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22 .- Resgate e Aplicacao

As “Aplicacées” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em funcdo das deliberacdes colegiadas
tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacdes da gestdo previdencidria. As movimentacdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagao,
por meio do Formulario legal denominado de: “Autorizagdes de Aplicacdo e Resgate - APR” dispostas no Portal
do IPMU. As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia
Social do Ministério da Economia - ME / SPREV, onde estao disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes
e Investimentos dos Recursos - DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

23.- Aplicacao por fundo de investimentos

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporgao de participagao do Instituto
sobre o patriménio liquido do fundo. O art. 19 da Resolucdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das
aplicagbes do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patrimonio
liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do
cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos.

. ~ . % PL .
Aplicagao Patrimonio IPMU Cotista

| Artigo 7° 1 A (até 100% PL) 47.036.415,29

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA 47.036.415,29
\ Artigo 7° | B (até 100% PL) 302.394.003,17
BB Previdenciario RF Referenciado DI 85.314.527,89 34.131.194.000,18 0,25% 189
BB Previdenciario RF TP 2024 52.768.420,62 3.563.858.141,47 1,48% 370
Caixa Brasil Titulos Publicos Ref. DI 89.431.400,54 11.998.173.531,29 0,75% 736
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 52.419.986,10 3.840.674.276,65 1,36% 304
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 3.277.278,18 7.354.811.380,37 0,04% 734
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 19.182.389,84 7.354.811.380,37 0,26% 734
‘ Artigo 7° Ill A (até 60% PL) 86.058.932,54
Bradesco FI Referenciado DI 21.464.279,11 10.247.341.113,60 0,21% 433
Itau Institucional RF Referenciado DI 64.594.653,43 5.804.446.423,32 1,11% 392
‘ Artigo 8° | (até 30% PL) 21.923.906,74
BB Acbes Retorno Total 7.854.365,96 849.771.726,08 0,92% 26.392
Caixa FI Acbes Small Caps 14.069.540,78 682.494.682,59 2,06% 5.513
Caixa Multigestor Equities 2.395.418,83 65.533.802,80 3,66% 601
Santander Global iteis 10.011.276,61 579.302.383,28 1,73% 3.988
Artigo 9° Ill (até 19.066.518,08
BB Acdes ESG Globais 7.255.340,44 637.140.795,54 1,14% 10.294
Caixa Acdes BDR Nivel | 11.811.177,64 1.957.059.984,27 0,60% 470
‘ Artigo 10° | (até 10% PL) 3.422.191,80
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.422.191,80 123.089.701,51 2,78% 83
‘ Consolidado 492.308.663,06
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24.- Avaliacao dos Investimentos

No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do segmento
de renda fixa, diminuindo a exposi¢cdo em indices de maior volatilidade, destinando para fundos e
ativos de baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. N3o foram efetuados grandes
alteracgoes na distribuicao de seus recursos entre os segmentos nos primeiros meses de 2023:

mRenda Fixa ®Renda Varidvel mExterior ®Estruturados

dez/22 jan/23  fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23  jul/23 ago/23 set/23  out/23 nov/23

No més em andlise, a carteira de investimentos do IPMU estava distribuida em entre os segmentos
de renda fixa, renda variavel, alocacdo no investimento no exterior e fundos
estruturados/multimercado, dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos. As propor¢ées demonstram
uma carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de volatilidade e as obrigacées do
Instituto, com o pagamento das aposentadorias e pensdes.

Renda Fixa 435.489.351,00 88,46% 88,46%
Renda Variavel 21.923.906,74 4,45%

Renda Variavel Exterior 31.473.213,52 6,39% N,54%
Estruturado 3.422191,80 0,70%
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Em 30/novembro/2023, as aplicagdes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites
segmentares determinados na Resolucdo CMN n. 4.963/2021 para os regimes proprios de previdéncia
com Certificacdo Institucional de Nivel Ill, bem como os determinados na Politica de Investimentos.
Ao final do periodo, a posicdo do patrimonio dentre os ativos se mostrava adequadamente
diversificada em 15 fundos de investimentos e 01 carteira de titulos publicos 2024:

Maior Aplicacdo em um fundo de investimento
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Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em analise estavam
enquadrados no limite da proporcdo de participacdo do Instituto sobre o patriménio liquido do fundo. O art. 19 da
Resolucdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicacdes do regime proprio de previdéncia em um mesmo
fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo, subordinando os fundos
de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos
que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos puUblicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagoes
compromissadas lastreadas nesses titulos.

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira de investimentos
do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. No periodo ocorreu evolugdo do patriménio
de forma linear, encerramento o periodo em R$ 492.308.663,06.

® Patrimoénio

453.001.896,78
449.078.345,03
459.182.724,81
462.391.374,16
466.569.958,91
472.466.908,34
477.777.694,35
481.134.239,93
483.483.220,89
484.343.903,08
492.308.663,06

jan/23  fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23  jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
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Ao final do periodo em analise, a posi¢do do patrimdnio dentre os gestores se mostrava adequadamente
diversificada em 05 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de
instituicoes financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior
regulagao prudencial pelo Banco Central, de acordo com a legislagao.

m Caixa Econdmica m®Banco do Brasil mItad mTitulos Pliblicos m® Santander m Bradesco

35,25%

I 31’12%

m Caixa Econdmica ®mBanco do Brasil m=Itad mTitulos Piblicos mSantander m Bradesco

13,13%

9,55%
6,60%

2023

175.546.715,69

153.192.654,91
64.594.653,91
47.036.415,29
32.470.944,63

2023
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27.- Conclusao

Este Relatério Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos
dos investimentos dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
(rentabilidade e risco) em consonancia com a legislacdo em vigor e a transparéncia da gestao.

As estratégias de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU
tem como ponto central o respeito as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagbes criteriosas, tanto
quantitativas quanto qualitativas.

0 presente Relatdrio Financeiro inicia-se por uma abordagem acerca do cendrio econdmico nacional e
internacional e segue com o detalhamento da composicdo da carteira de investimentos do IPMU (classe
de ativos, analise dos indicadores, desempenho, risco, volatilidade, retorno, liquidez, aderéncia a Politica
de Investimentos e rentabilidade).

0 relatdrio contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade
e a conformidade com a Politica de Investimentos, refletindo as movimentagdes financeiras que atenderam
aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

0 IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos, com o0s
recursos alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca
manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um
percentual para aplicagdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de
cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de
aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e alocagdes deliberadas pelo
Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do
Conselho Fiscal.

0 IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos, com aplicagdes de acordo
com a Resolugdo 4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda
variavel e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com
baixo risco de crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo os recursos do IPMU
com maior seguranca.

As alocagdes dos recursos do IPMU encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo
financeira do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia
acompanhou o desempenho do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira
de Titulos Publicos com vencimento para 2024. A diversificagdo busca evitar que a rentabilidade esteja
exposta ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o
equilibrio necessario a seguranca, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

Estratégia de Investimentos. Juro elevado e cenario incerto mantém o IPMU na renda fixa. Com uma
postura mais conservadora e seus ativos de investimento concentrados em renda fixa, o IPMU enfrenta o
desafio de um cendrio ainda incerto e vé com pouco otimismo o espaco para redugdo do juro pelo Banco
Central diante das pressdes inflacionarias. Vivemos hoje uma realidade de alocagdo concentrada na renda
fixa, principalmente titulos publicos, que é o mais indicado para superarmos a nossa meta atuarial (INPC
+ 5,15%). Com relagao a “bolsa”, posigao neutra, sem comprar ou vender nada porque, embora o mercado
acredite que possa haver valorizacdo, ainda vemos um cenario desafiador, com muitas duvidas.

No segmento de renda fixa, reforco no posicionamento de exposicdo positiva em ativos indexados a
inflacdo e curto prazo (fundos atrelados a taxa DI), buscando capturar as oportunidades de prémio na
curva de juros. Para o segmento de renda variavel, continuar acompanhando o mercado, sem
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movimentacdo, considerando a volatilidade nos ultimos meses, em consequéncia, desvalorizacdo dos
fundos. No segmento de investimento no exterior, manutencao da exposigao sem novos aportes, diante da
grande volatilidade desde o inicio de 2022.

No encerramento do més observa-se que as estratégias adotadas no Plano de Agdo na gestdo dos
recursos financeiros do IPMU (grande concentragao em fundos de investimentos de curto prazo em
especial em fundos DI) conseguiram ter retorno positivo, com a superacao da meta atuarial e
principamente com o retorno positivo da carteira de investimentos (R$ 51.932.557,11) que ja superaram
2020 (R$ 25.200.577,43), 2021 (R$ 1.495.070,98) e 2022 (R$ 25.114.505,28).

Ubatuba, 13 de dezembro de 2023

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Diretor Financeiro do Instituto de Gestor de Recursos
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